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Vorblatt

Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinidber Markte far
Finanzinstrumente und der Durchfuhrungsrichtlinie der Kommission
(Finanzmarkt-Richtlinie-Umsetzungsgesetz)

A. Problem und Ziel

Die Richtlinie 2004/39/EG des Europdaischen Parlamend des Rates vom 21. April 2004
Uber Méarkte fur Finanzinstrumente und die RichdiaD06/73/EG der Kommission zur
Durchfihrung der Richtlinie 2004/39/EG sind bis z8in Januar 2007 in innerstaatliches
Recht umzusetzen.

Mit dem Gesetzentwurf wird die Richtlinie 2004/3&kimgesetzt. Die Durchfihrungsricht-
linie wird mit diesem Gesetzentwurf umgesetzt, sbeiee Regelung durch Gesetz sinnvoll
und verhaltnismafiig erscheint, die verbleibendele Ter Durchfihrungsrichtlinie werden
mit noch zu erlassenen Rechtsverordnungen umgesetden.

B. LOsung
Anderung des Wertpapierhandels-, des Borsen- usidkolitwesengesetzes, mit der die we-
sentlichen Bestimmungen der Richtlinie tber Mafdtg=inanzinstrumente (Finanzmarkt-

richtlinie) umgesetzt werden sowie Folgeanderungeter Gewerbeordnung, dem Unterlas-
sungsklagengesetz und dem Einlagensicherungs- nlegiérentschadigungsgesetz.

C. Alternativen

Keine



D. Kosten der offentlichen Haushalte
1. Haushaltsausgaben ohne Vollzugsaufwand:

Weder fiir den Bundeshaushalt noch fir die LAnddriemmunen entstehen zuséatzliche
Kosten.

2. Vollzugsaufwand:

Bei Bund, Landern und Kommunen entsteht kein V@gétaufwand. Im Haushalt der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsichnh{i@sanstalt) fallen Gber eine Umlage
zu finanzierende Kosten fur die erweiterten Auf@alifgaben der Bundesanstalt an.

E. Sonstige Kosten

Die erweiterten Informations-, Transparenz- undz&ithnungspflichten verursachen im Be-
reich der Wirtschaft und der Anlegerschaft ebenest&n wie die von der Bundesanstalt um-
gelegten Kosten fur die erweiterte Aufsichtstatigeiesen Mehrkosten stehen die positiven
Auswirkungen bei grenziiberschreitenden Transaktigegenuber, die im Ergebnis allen
Anlegern und Emittenten zugute kommen. AuswirkungeinEinzelpreise, das Preisniveau,
insbesondere das Verbraucherpreisniveau sind nicatwarten.

Der Entwurf hat auch keine gleichstellungspoliteeciAuswirkungen.



Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtliniéber Markte fir
Finanzinstrumente und der Durchflhrungsrichtlinie der Kommission
(Finanzmarkt-Richtlinie-Umsetzungsgeset?)

Vom ...

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrate$oiizende Gesetz beschlossen:

Inhaltstbersicht

Artikel 1 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Artikel 2  Neufassung des Borsengesetzes

Artikel 3 Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 4  Anderung der Gewerbeordnung

Artikel 5  Anderung des Gesetzes liber Unterlassuagsk bei Verbraucherrechts- und
anderen VerstoRen

Artikel 6  Anderung des Einlagensicherungs- und gatentschadigungsgesetzes

Artikel 7 Anderung des Verkaufsprospektgesetzes

Artikel 8  Anderung der Bérsenzulassungsverordnung

Artikel 9 Anderung des Handelsgesetzbuchs

Artikel 10 Anderung des Aktiengesetzes

Artikel 11 Anderung des Finanzdienstleistungsatifsigesetzes

Artikel 12 Ruckkehr zum einheitlichen Verordnungsya

Artikel 13 Inkrafttreten

Artikel 1
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung denBekachung vom 9. September 1998
(BGBI. I S. 2708), zuletzt geandert durch ...(BGBS&.1...), wird wie folgt geandert:

! Dieses Gesetz dient der Umsetzung der

— Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlamemtisdes Rates vom 21. April 2004 Uber Markte fir
Finanzinstrumente, zur Anderung der zur Richtli8&611/EWG und 93/6/EWG des Rats und der Richtli-
nie 2000/12/EG des Europaischen Parlaments unRates, und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG
des Rates (ABI. EUNr. L 145 S. 1)

— Richtlinie 2006/73/EG der Kommission vom 10. Aug2806 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates in BeZulie organisatorischen Anforderungen an Wertpa-
pierfirmen und die Bedingungen fiir die Austbungihfatigkeit sowie in Bezug auf die Definition be-
stimmter Begriffe fur die Zwecke der genannten Ricte (ABl. EU Nr. L 241 S. 26)
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Die Inhaltstbersicht wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

Die Angabe zur Uberschrift des Abschnitts 6 wifd folgt gefasst:

~2Abschnitt 6
Verhaltenspflichten, Organisationspflichten, Traargmzpflichten,
Verjahrung von Ersatzansprichen”

Nach der Angabe zu § 31 werden folgende Angabegeflgt:

,8 31a Kunden

§ 31b Geschéfte mit geeigneten Gegenparteien

§ 31c Bearbeitung von Kundenauftrégen

§ 31d Zuwendungen

8 31e Erbringung von Wertpapierdienstleistungen\Waitpapiernebendienstleis-
tungen uber ein anderes Wertpapierdienstleistungswhmen

§ 31f Betrieb eines multilateralen Handelssystems
§ 31g Vor- und Nachhandelstransparenz fur multiddéeHandelssysteme

8 31h Veroffentlichungspflichten von Wertpapierditeistungsunternehmen nach
dem Handel“.

Die Angabe zu § 32 wird wie folgt gefasst:

.8 32 Systematische Internalisierung und Anwendbegsich®.
Nach der Angabe zu § 32 werden folgende Angabegeflgt:
»8 32a Stellen und Veroéffentlichen von Quotes

§ 32b Bestimmung der standardmafligen Marktgro3eAuhghben der Bundesan-
stalt

§ 32c Ausfuhrung von Kundenauftréagen



§ 32d Zugang zu Quotes, Geschéaftsbeziehung undh&edgaingen®.
e) Nach der Angabe zu § 33 werden folgende Angabegeflgt:
»333a Bestmdgliche Ausfuhrung von Kundenauftragen
§ 33b Mitarbeiter und Mitarbeitergeschéafte”.
f) Die Angabe zu § 34 wird wie folgt gefasst:
»8 34 Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht.
g) Die Angabe zu § 36a wird wie folgt gefasst:
»8 36a Unternehmen, organisierte Markte und muériale Handelssysteme mit Sitz
in einem anderen Mitgliedstaat der Européischermioder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tber den Europaischesdhaftsraum®.
h) Die Angabe zu 8§ 36¢ wird wie folgt gefasst:
.8 36¢ (weggefallen)”.
i) Die Angabe zu 8§ 37d wird wie folgt gefasst:
,8 37d (weggefallen).
j) Die Angabe zu § 37f wird wie folgt gefasst:
.8 37f (weggefallen)“.
k) Die Angabe zur Uberschrift des Abschnitts 10dwirie folgt gefasst:
»+Abschnitt 10
Markte fir Finanzinstrumente auf3erhalb der Eurabéis Union*.

§ 2 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:
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»(1) Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes sindy aenn keine Urkunden tber
sie ausgestellt sind, Gattungen von Ubertragbareripapieren mit Ausnahme von
Zahlungsinstrumenten, die ihrer Art nach auf devaRzmarkten handelbar sind, ins-
besondere

1. Aktien,

2. andere Anteile an in- oder auslandischen jadlsen Personen, Personengesell-
schaften und sonstigen Unternehmen, soweit sieeAktergleichbar sind, insbe-
sondere Genussscheine, sowie Zertifikate, die Aktertreten,

3. Schuldtitel,

a) insbesondere Inhaberschuldverschreibungen uters€ahuldverschreibungen
sowie Zertifikate, die Schuldtitel vertreten,

b) sonstige Wertpapiere, die zum Erwerb oder zuéiéerung von Wertpapie-
ren nach Nummer 1 und 2 berechtigen oder zu eiagraBlung fihren, die
in Abhangigkeit von diesen Anlagewerten, von Walgem Zinssatzen oder
anderen Ertragen, von Waren, Indizes oder Messgriéstimmt wird."

Absatz 1a wird wie folgt neu gefasst:

»(1a) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Gesetind Gattungen von Forde-
rungen, die nicht unter Absatz 1 fallen und diadif@drweise auf dem Geldmarkt ge-
handelt werden, mit Ausnahme von Zahlungsinstruereht

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
»(2) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind

1. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltetey€sshafte oder Opti-
onsgeschatfte, die zeitlich verzégert zu erflllen sind deren Wert sich
unmittelbar oder mittelbar vom Preis oder Mal3 eBasiswertes ableitet
(Termingeschéfte) mit Bezug auf die folgenden Besite:

a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

b) Devisen oder Rechnungseinheiten,

c) Zinssatze oder andere Ertrage,

d) Indices der Basiswerte der Buchstaben a, b oderdere Finanzindi-
ces oder Finanzmessgrof3en oder

e) Derivate;

2. Termingeschéafte mit Bezug auf Waren, Frachtsatzes&onsberechti-
gungen, Klima- oder andere physikalische Variabletiationsraten oder
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andere volkswirtschaftliche Variablen oder sonstigemégenswerte, In-

dices oder Messwerte als Basiswerte, die

a) durch Barausgleich zu erfullen sind oder einerd?aids Recht geben,
einen Barausgleich zu verlangen, ohne dass diesg# Rurch Aus-
fall oder ein anderes Beendigungsereignis begrliajet

b) auf einem organisierten Markt oder in einem mukilalen Handels-
system geschlossen werden oder

c) Merkmale anderer Derivate aufweisen und nicht-konzreben Zwe-
cken dienen nach Maf3gabe von Artikel 38 Abs. I\M#gprdnung
(EG) Nr. 1287/2006 der Kommission vom 10. Augu@@ur
Durchfuhrung der Richtlinie 2004/39/EG des Eurogidesn Parla-
ments und des Rates betreffend die Aufzeichnungbfeh fir Wert-
papierfirmen, die Meldung von Geschéften, die Maakisparenz, die
Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel untinede Beg-
riffe im Sinne dieser Richtlinie (ABI. EU Nr. L 243. 1), sofern nicht
die Bedingungen des Artikel 38 Abs. 4 der Verordn(BeG)
Nr. 1287/2006 vorliegen,

und die keine Kassageschafte im Sinne des Arti&&\Iss. 2 der Verord-

nung (EG) Nr. 1287/2006 darstellen;

3. finanzielle Differenzgeschatfte;
4. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltetgy&sshafte oder Opti-
onsgeschafte, die zeitlich verzégert zu erflllerd sind dem Transfer von
Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);
5. Termingeschafte mit Bezug auf die in Artikel 39 df@rordnung (EG)
Nr. 1287/2006 genannten Basiswerte, sofern siBedngungen der
Nummer 2 erfillen.”
d) Absatz 2a wird aufgehoben.
e) Satz 2 des Absatzes 2b wird aufgehoben.
f) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Wertpapierdienstleistungen im Sinne diesesdkzes sind

1. die Anschaffung oder Veraul3erung von Finanazinsémten im eigenen
Namen fur fremde Rechnung (Finanzkommissionsgegchaf



¢)

-6 -

2. die Anschaffung oder VeraufRerung von Finanazimsénten fur eigene
Rechnung als Dienstleistung fir andere (Eigenhandel

3. die Anschaffung oder VeraufRerung von Finanzimsénten in fremdem
Namen fur fremde Rechnung (Abschlussvermittlung),

4. die Vermittlung von Geschaften tGber die Ansaladfund die VeraulRerung
von Finanzinstrumenten oder deren Nachweis (Anlageittlung),

5. die Ubernahme von Finanzinstrumenten fir eig&isi&o zur Platzierung
oder die Ubernahme gleichwertiger Garantien (Emisgieschaft),

6. die Platzierung von Finanzinstrumenten ohnefesternahmeverpflichtung
(Platzierungsgeschatt),

7. die Verwaltung einzelner oder mehrerer in Fimagtzumenten angelegter
Vermdgen fur andere mit Entscheidungsspielraumafizportfolioverwal-
tung),

8. der Betrieb eines multilateralen Systems, dadrderessen einer Vielzahl
Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenir@merhalb des Sys-
tems und nach Regeln, die hinsichtlich der Aufteag$iihrung keinen Er-
messensspielraum lassen, in einer Weise zusammghlatie zu einem
Vertrag fuhrt (multilaterales Handelssystem),

9. die Abgabe von personlichen Empfehlungen an Koratler deren Beauf-
tragte, die sich auf Geschéfte mit bestimmten Fimestrumenten beziehen,
sofern die Empfehlung auf eine Priifung der perstieh Umstande des An-
legers gestitzt oder als fir ihn geeignet dardestetl und nicht aus-
schlieRlich tiber Informationsverbreitungskanalerddedie Offentlichkeit
bekannt gegeben wird (Anlageberatung).

Als Wertpapierdienstleistung gilt auch die Anschaff und Verauf3erung von Fi-
nanzinstrumenten fur eigene Rechnung, die keinadilestung fir andere im Sinne
von Satz 1 Nr. 2 darstellt (Eigengeschatft).”

Absatz 3a wird wie folgt gefasst:
»(32) Wertpapiernebendienstleistungen im Sineses Gesetzes sind

1. die Verwahrung und die Verwaltung von Finanzunsienten fir andere
und damit verbundene Dienstleistungen (Depotgefchaf

2. die Gewahrung von Krediten oder Darlehen an @nide die Durchfih-
rung von Wertpapierdienstleistungen, sofern dagtdiehmen, das den
Kredit oder das Darlehen gewahrt, an diesen Getsrhkeéteiligt ist,

3. die Beratung von Unternehmen Uber die Kapitatstrr, die industrielle
Strategie sowie die Beratung und das Angebot vem®ieistungen bei
Unternehmensk&aufen und Unternehmenszusammenschliisse
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4. Devisengeschafte, die in Zusammenhang mit Wgipdienstleistungen
stehen,

5. die Erstellung, Verbreitung oder Weitergabe F#oranzanalysen oder an-
deren Informationen Uber Finanzinstrumente odegrd&mittenten, die
direkt oder indirekt eine Empfehlungen fir einetimesite Anlageent-
scheidung enthalten,

6. Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dens&ionsgeschatft ste-
hen,

7. Dienstleistungen, die sich auf einen BasiswerSinne von Absatz 2
Nummer 2 oder 5 beziehen und im Zusammenhang mitpafaerdienst-
leistungen oder Wertpapiernebendienstleistungdreste

h) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Organisierter Markt im Sinne dieses Gesetgesin im Inland, in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Europaischen Union oder eiaeteren Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirtschaftsraumebetnies oder verwaltetes,
durch staatliche Stellen genehmigtes, geregeltésibarwachtes multilaterales Sys-
tem, das die Interessen einer Vielzahl von PersaneKauf und Verkauf von dort
zum Handel zugelassenen Finanzinstrumenten infedesl Systems und nach Re-
geln, die hinsichtlich der Auftragsausfiihrung keifigmessensspielraum einraumen,
in einer Weise zusammenbringt oder das Zusammaeagerifordert, die zu einem
Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumentetftihr

Nach Absatz 7 werden folgende Absatze 8 bisrigehigt:

.(8) Herkunftsmitgliedstaat ist

1. im Falle von Wertpapierdienstleistungsunternehnader Mitgliedstaat, in
dem sich seine Hauptniederlassung befindet;

2. im Falle eines organisierten Marktes: der Nidgtaat, in dem der organi-
sierte Markt registriert oder zugelassen ist odeofern er gemalf dem
Recht dieses Mitgliedstaats keinen Sitz hat — déglMdstaat, in dem sich
die Hauptniederlassung des geregelten Marktesdwtfin

(9) Aufnahmemitgliedstaat: der Mitgliedstaatdem eine Wertpapierfirma eine
Zweigniederlassung unterhalt, im Wege des grensiéhegitenden Dienstleistungs-
verkehrs tatig wird oder der Mitgliedstaat, in dem geregelter Markt geeignete
Vorkehrungen bietet, um in diesem Mitgliedstaatiergelassenen Marktteilnehmern
den Zugang zum Handel Giber sein System zu erleichte
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(10) Systematischer Internalisierer im Sinne ebgSesetzes ist ein Unternehmen,
das nach MaRRgabe von Artikel 21 der Verordnung (EG)1287/2006 haufig re-
gelmafig und auf organisierte und systematisches®\teigenhandel aul3erhalb orga-
nisierter Markte und multilateraler Handelssystdrageibt.”

3. 8 2a wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:
»(1) Als Wertpapierdienstleistungsunternehmeneagehicht

1. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen augftidh fur ihr Mut-
terunternehmen oder ihre Tochter- oder Schwestmgitmen im Sinne
von 8 1 Abs. 6 und 7 des Kreditwesengesetzes gdrin

2. Unternehmen, deren Wertpaperdienstleistung ausfdicl in der Ver-
waltung eines Systems von Arbeitnehmerbeteiliguregeden eigenen o-
der an mit ihnen verbundenen Unternehmen besteht,

3. Unternehmen, die ausschlief3lich Wertpapierdiersstiagen sowohl nach
Nummer 1 als auch nach Nummer 2 erbringen,

4. private und 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunehmen,

5. die o6ffentliche Schuldenverwaltung des Bundes,sega&ner Sonderver-
maogen, eines Landes, eines anderen Mitgliedstdatedsuropaischen U-
nion oder eines anderen Vertragsstaats des Abkomiier den Européi-
schen Wirtschaftsraum, die Deutsche Bundesbankaoddre Mitglieder
des Europaischen Systems der Zentralbanken sowvigetitralbanken der
anderen Vertragsstaaten,

6. Angehorige freier Berufe, die Wertpapierdienstlangfen nur gelegentlich
iIm Rahmen eines Mandatsverhaltnisses als Freileerifbringen und ei-
ner Berufskammer in der Form der Korperschaft dientlichen Rechts
angehoren, deren Berufsrecht die Erbringung vontpéprerdienstleis-
tungen nicht ausschliel3t,

7. Unternehmen, die ausschlief3lich die Anlageberatumtbdie Anlagever-
mittlung zwischen Kunden und
a) Instituten im Sinne des Kreditwesengesetzes,

b) Instituten oder Finanzunternehmen mit Sitz meei anderen Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums, die die Voranssgen nach
§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Kreditwesemgeserfillen,

c) Unternehmen, die auf Grund einer Rechtsverorgmaich 8§ 53¢ des
Kreditwesengesetzes gleichgestellt oder freigestieit, oder

d) Investmentgesellschaften
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betreiben, sofern sich diese Wertpapierdienstlegan auf Anteile an In-

vestmentvermdgen, die von einer inlandischen Kkgpitagegesellschaft

oder Investmentaktiengesellschaft im Sinne der@&Bi® 111 des Invest-
mentgesetzes ausgegeben werden, oder auf austénthsest-

mentanteile, die nach dem Investmentgesetz 6ftdntiertrieben werden
durfen, beschranken und die Unternehmen nicht bsfad, sich bei der

Erbringung dieser Finanzdienstleistungen Eigentder 8esitz an Gel-

dern oder Anteilen von Kunden zu verschaffen, edesen das Unterneh-

men beantragt und erhalt eine entsprechende Eianhoh § 32 Abs. 1

des Kreditwesengesetzes; Anteile an Sondervermdgerusatzlichen Ri-

siken nach § 112 des Investmentgesetzes geltehatecAnteile an In-
vestmentvermogen im Sinne dieser Vorschrift,

Unternehmen, die ausschlief3lich eine oder mehmréothyenden Wertpa-

pierdienstleistungen erbringen:

a) Eigengeschéfte an inlandischen Bérsen oder in lagtalen Han-
delssystemen im Inland, an oder in denen Derivabagdelt werden
(Derivatemarkte), und an Kassamarkten nur zur Alesing dieser
Positionen,

b) Eigenhandel, Finanzkommissionsgeschéaft oder Absst&rmittlung
an Derivatemarkten nur fir andere Mitglieder diddérkte,

c) Preisstellung als Marktbetreuer im Sinne von Numb@eBuchstabe a
im Rahmen des Eigenhandels fur andere Mitgliedesati Derivate-
markte,

sofern fur die Erfullung der Vertrage, die diesagédnehmen an diesen

Méarkten oder in diesen Handelssystemen schliel3eayi@gmitglieder

derselben Markte oder Handelssysteme haften,

Unternehmen, die Eigengeschéfte in Finanzinstruemebeétreiben oder

Wertpapierdienstleistungen in Bezug auf Derivaté&Sinrme von 8§ 2 Abs. 2

Nr. 2 und 5 erbringen, sofern

a) sie nicht Teil einer Unternehmensgruppe sind, detampttatigkeit in
der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen @serkgeschaften
im Sinne von § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 3, 8 odedéd Kreditwesenge-
setzes bestent,

b) diese Wertpapierdienstleistungen auf Ebene derrbelienensgruppe
von untergeordneter Bedeutung im Verhaltnis zurgdatigkeit sind
und

c) die Wertpapierdienstleistungen in Bezug auf Deevat Sinne von
§ 2 Abs. 2 Nr. 2 und 5 nur fur Kunden ihrer Hauggiéeit im sachli-
chen Zusammenhang mit Geschaften der Haupttatigk@iacht wer-
den,
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10. Unternehmen, die als einzige Wertpapierdienstlegttigengeschafte und
Eigenhandel betreiben, sofern sie nicht,

a) an einem organisierten Markt oder in einem mutialen Handels-
system kontinuierlich den Kauf oder Verkauf vondfininstrumenten
im Wege des Eigenhandels zu selbst gestelltendpraisbieten
(Marktbetreuer), oder

b) in organisierter und systematischer Weise haufigiiene Rechnung
aul3erhalb eines organisierten Marktes oder einédateralen Han-
delssystems Handel treiben, indem sie ein fur ®atigéngliches Sys-
tem anbieten, um mit ihnen Geschéfte durchzufuhren,

11. Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistwsgehlie3lich die Anlage-
beratung im Rahmen einer anderen beruflichen Téitigkbringen, ohne
sich die Anlageberatung gesondert vergiten zudasse

12. Unternehmen, soweit sie als Haupttatigkeit Bggschafte und Eigenhan-
del mit Waren oder Derivaten im Sinne von § 2 Abblr. 2 in Bezug auf
Waren betreiben, sofern sie nicht einer Unternelsgreippe angehéren,
deren Haupttatigkeit in der Erbringung von Werteagienstleistungen
oder dem Betreiben von Bankgeschéaften im SinneSvbi\bs. 1 Satz 2
Nr. 1, 3, 8 oder 11 des Kreditwesengesetzes besteht

13. Borsentrager oder Betreiber organisierter Maritie neben dem Betrieb
eines multilateralen Handelssystems keine anderempapierdienstleis-
tungen erbringen.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»Ein Unternehmen, das als vertraglich gebundenemitder im Sinne von § 2

Abs. 10 Satz 1 des Kreditwesengesetzes als eili¢gygpapierdienstleistung Ab-
schlussvermittlung, Anlagevermittlung, das Pla&evon Finanzinstrumenten ohne
feste Ubernahmeverpflichtung oder Anlageberatubgregt, gilt nicht als Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen. Seine Tatigkei wem Institut oder Unternehmen
zugerechnet, fir dessen Rechnung und unter desfamgl es seine Tatigkeit er-
bringt.”

8 4 wird wie folgt geédndert:
a) 8 4 Abs. 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:
»Sle kann den Handel mit einzelnen oder mehrerearzinstrumenten voribergehend

untersagen oder die Aussetzung des Handels inleemzeder mehreren Finanzinstru-
menten an Méarkten, an denen Finanzinstrumente dgeltamerden, anordnen, soweit



-11 -

dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote diéssstzes oder zur Beseitigung oder
Verhinderung von Missstanden nach Absatz 1 gehistén

b) nach Absatz 10 wird folgender Absatz 11 angefig

»(11) Die Bundesanstalt kann zur Erfullung ihraxfdaben auch Wirtschaftsprifer oder
Sachverstandige bei Ermittlungen oder Uberprifureiesetzen.*

8 6 Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Bundesanstalt, die Deutsche BundeshamRahmen ihrer Tatigkeit nach
Mal3gabe des Kreditwesengesetzes, das Bundeskattalia Borsenaufsichtsbehérden,
die Handelstuberwachungsstellen sowie die fur ditsidit Gber Versicherungsvermittler
und die Vermittler von Anteilen an Investmentvermigm Sinne von 8 2 Abs. 1 Satz 2
zustandigen Stellen haben einander BeobachtungeResistellungen einschlie3lich
personenbezogener Daten mitzuteilen, die fur diéliEng ihrer Aufgaben erforderlich
sind.”

8 7 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,(1) Der Bundesanstalt obliegt die Zusammenarbiitlen fur die Uberwachung
von Verhaltens- und Organisationspflichten von dmseamen, die Wertpapier-
dienstleistungen erbringen, véimanzinstrumenten und von Markten, an denen Fi-
nanzinstrumente gehandelt werden, zustandigereStedr anderen Mitgliedstaa-
ten der Européaischen Union und der anderen Vesdtag®en des Abkommens uber
den Européaischen Wirtschaftsraum. Die Bundesanstalt im Rahmen ihrer Zu-
sammenarbeit zum Zwecke der Uberwachung der Eintgatier Verbote und Ge-
bote dieses Gesetzes und des Borsengesetzes stsyireehender Vorschriften
dieser Staaten von allen ihr nach diesem Gesetelmrsden Befugnissen Gebrauch
machen, soweit dies geeignet und erforderlichdest, Ersuchen der in Satz 1 ge-
nannten Stellen nachzukommen. Sie kann auf einckesuder in Satz 1 genannten
Stellen die Untersagung oder Aussetzung des Handels8 4 Abs. 2 Satz 2 an ei-
nem inlandischen Markt nur anordnen, sofern dierggsen der Anleger oder der
ordnungsgemal3e Handel an dem betreffenden Mattkt eibeblich gefahrdet wer-
den. Die Vorschriften des Borsengesetzes tberukardimenarbeit der Handels-
Uberwachungsstellen mit entsprechenden StellenB@tsengeschaftsfihrungen
anderer Staaten bleiben hiervon unbertihrt.
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b) In Absatz 2 wird in Satz 1 nach dem Wort ,Bundesaltisdie Angabe ,nach Mal3-
gabe von Artikel 15 der Verordnung (EG) Nr. 128D@0eingefugt und Satz 3 ge-
strichen.

c) Nach Absatz 2 werden folgende Absatz 2a und 2be&iigds

»(2a) Die Bundesanstalt trifft angemessene Vorkegen fir eine wirksame Zu-
sammenarbeit insbesondere gegenlber solchen Mautdigten, in denen die Ge-
schafte einer inlandischen Borse eine wesentligueBtung fur das Funktionieren
der Finanzmarkte und den Anlegerschutz nach MalRgadért. 16 der Verord-
nung (EG) Nr. 1287/2006 haben oder deren orgatesi¢érkte eine solche Bedeu-
tung im Inland haben.

(2b) Die Bundesanstalt kann Bediensteten auslamelisgtellen auf Ersuchen die
Teilnahme an den von der Bundesanstalt durchgefitifuhtersuchungen gestatten.
Nach vorheriger Unterrichtung der Bundesanstall aimslandische Stellen im Sin-
ne von Absatz 1 Satz 1 befugt, selbst oder dunehBleauftragten die fur eine U-
berwachung der Einhaltung der Vorschriften des&9,Vorschriften des 6. Ab-
schnitts oder entsprechender auslandischer Vofsahginer Zweigniederlassung
im Sinne von 8 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditweseztges erforderlichen Informa-
tionen bei der Zweigniederlassung zu prifen.”

d) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Die Bundesanstalt ersucht die in Absatz dagmten zustandigen Stellen nach
Mafl3gabe von Art. 15 der Verordnung (EG) Nr. 128@60m die Durchfiihrung
von Untersuchungen und die Ubermittlung von Infaroreen, die fir die Erfillung
ihrer Aufgaben nach den Vorschriften dieses Geseajeeignet und erforderlich
sind. Sie kann die ausl&ndischen Stellen ersu@mtiensteten der Bundesanstalt
die Teilnahme an Untersuchungen der auslandisctetie 3u gestatten. Mit dem
Einverstandnis der auslandischen Stellen kann direlBsanstalt Untersuchungen
im Ausland durchfihren und hierfur Wirtschaftspridder Sachverstandige beauf-
tragen. Trifft die Bundesanstalt Anordnungen geggenlunternehmen mit Sitz im
Ausland, die Mitglieder inlandischer organisieméirkte sind, unterrichtet sie die
fur die Uberwachung dieser Unternehmen zustandigelten. Werden der Bun-
desanstalt von einer Stelle eines anderen Stadtaslationen mitgeteilt, so darf
sie diese unbeschadet ihrer Verpflichtungen irfretcatlichen Angelegenheiten,
die VerstoRRe gegen Verbote nach den Vorschriftepedi Gesetzes zum Gegens-
tand haben, nur zur Erfullung von Uberwachungsaadganach Absatz 2 Satz 1
und fur damit zusammenhangende Verwaltungs- untk@sverfahren offenbaren
oder verwerten. Die Bundesanstalt darf diese In&ionen unter Beachtung der
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Zweckbestimmung den in 8 6 Abs. 2 genannten Stetli¢ieilen. Eine anderweiti-
ge Verwendung der Informationen ist nur mit Zustiomg der Gbermittelnden Stel-
le zuldssig. Aul3er bei Informationen im Zusammeughait Insiderhandel oder
Marktmanipulation kann in begriindeten Ausnahmafiédlef diese Zustimmung
verzichtet werden, sofern dieses der tUbermittelrig&telie unverziglich unter An-
gabe der Grinde mitgeteilt wird. Wird einem Ersurcter Bundesanstalt nicht in-
nerhalb angemessener Frist Folge geleistet oddregiohne hinreichende Griinde
abgelehnt, kann die Bundesanstalt den Ausschussudapaischen Wertpapierre-
gulierungsbehérden hiervon in Kenntnis setzen.”

Absatz 5 wird folgender Satz 3 angefugt:

»Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigeti&tanach Satz 1 Gber Anord-
nungen zur Aussetzung, Untersagung oder EinstetlesgHandels nach § 4 Abs. 2
Satz 2 und den 88 3 Abs. 5 Nr. 1 und 25 Abs. 1Biesengesetzes sowie innerhalb
eines Monats nach Erhalt einer Mitteilung nach @b8. 10 des Bérsengesetzes
von der Absicht der Geschaftsfliihrung einer Borsmdelsteilnehmern aus diesen
Staaten einen unmittelbaren Zugang zu ihrem Hasglglsm zu gewahren.”

Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Die Bundesanstalt kann mit den zustandigeieh anderer als der in Ab-
satz 1 genannten Staaten entsprechend den Abdatie® zusammenarbeiten und
Vereinbarungen tUber den Informationsaustausch &bBeh. Absatz 4 Satze 5 und
6 finden mit der MaRgabe Anwendung, dass Informatip die von diesen Stellen
Ubermittelt werden, nur unter Beachtung der Zweskbenung offenbart oder
verwertet und nur mit Zustimmung der Ubermitteln@elle der Deutschen Bun-
desbank oder dem Bundeskartellamt mitgeteilt wediefen. Absatz 4 Satz 8 fin-
det keine Anwendung. Fur die Ubermittlung persoegolgener Daten gilt § 4b des
Bundesdatenschutzgesetzes.”

In Absatz 8 wird die Angabe ,in den Absatzen 2 dhdurch die Angabe ,in den
Abséatzen 2, 2a und 4 ersetzt.

7. 8 8 wird wie folgt geandert:

a)

In Absatz 1 Nummer 2 werden nach dem Wort ,Finatennehmen* das Wort ,,0-
der” durch ein Komma ersetzt und nach dem Wort siédrerungsunternehmen* ein
Komma und die Worte ,Versicherungsvermittlern, Aygaeratern oder Vermittlern
von Anteilen an Investmentvermégen im Sinne vom Bs. 1 Nr. 7“ erganzt.
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Nach Absatz 1 Nummer 2 werden folgende Nummernd34uangefugt:

»3. Zentralbanken, das Europaische System der @ibaimken oder die Européische
Zentralbank in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbetydsbwie an andere staatli-
che Behorden, die mit der Uberwachung der Zahlysgsse betraut sind,

4. mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahtder das Vermogen eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens, eines igai@n Marktes oder des-
sen Betreiber befasste Stellen,”

8. 8 9 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Wertpapierdienstleistungsunternehmen undigmiederlassungen im Sinne
von 8 53b des Kreditwesengesetzes sind verpflicéztBundesanstalt jedes Ge-
schaft in Finanzinstrumenten, die zum Handel aareinrganisierten Markt zugelas-
sen oder in den Regulierten Markt oder den Fredfarkiner inlandischen Borse
einbezogen sind, spatestens an dem auf den Tdgedebaftsabschlusses folgenden
Werktag, der kein Samstag ist, gemaR} Absatz 2 meiten. Die Verpflichtung nach
Satz 1 qgilt auch fur den Erwerb und die VerauRerorgRechten auf Zeichnung

von Wertpapieren, sofern diese Wertpapiere an eorgmnisierten Markt gehandelt
werden sollen, sowie fir Geschafte in Aktien undi@ysscheinen, bei denen ein
Antrag auf Zulassung zum Handel an einem orgamesidviarkt oder auf Einbezie-
hung in den Regulierten Markt oder den Freiverlgsgstellt oder 6ffentlich ange-
kundigt ist. Die Verpflichtung nach den Satzen @l @rgilt auch fur inlandische Stel-
len, die ein System zur Sicherung der Erfiillung Gaschaften an einem organisier-
ten Markt betreiben, hinsichtlich der von ihnenedxthlossenen Geschafte. Die Ver-
pflichtung nach den Satzen 1 und 2 gilt auch furelrehmen, die ihren Sitz in ei-
nem Staat haben, der nicht Mitgliedstaat der Euscp&n Union oder Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsrsiinnd an einer inlandi-
schen Boérse zur Teilnahme am Handel zugelassentsimgichtlich der von ihnen an
dieser inlandischen Boérse oder im Freiverkehr gessbnen Geschafte in Finanzin-
strumenten.”

In Absatz 1a werden in Satz 1 die Angabe ,8 2 Ab4. und 5" durch die Angabe
»3 2 Abs. 4 und 5" ersetzt und in Satz 2 die Wogtesowie auf Geschafte in Deriva-
ten im Sinne des 3 2 Abs. 2 Nr. 2 und 4" gestrichen
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Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Mitteilung ist der Bundesanstalt elekirech zu Ubermitteln, es sei denn,
es liegen die Voraussetzungen des Artikels 12 @éegoMnung (EG) Nr. 1287/2006
vor, unter denen eine Speicherung auf einem Ddigettrerfolgen kann. Sie muss fur
jedes Geschéaft mindestens die Angaben nach Ag&élbs. 1 Satz 1 in Verbindung
mit Tabelle 1 des Anhangs | der Verordnung (EG)1287/2006 enthalten, soweit
die Bundesanstalt im Hinblick auf diese Angabere &rklarung nach Artikel 13

Abs. 1 Satz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006egkgen hat. Die Mitteilung
nach Satz 1 muss dartber hinaus enthalten:

1. Kennzeichen zur Identifikation des Depotinhabersratks Depots, sofern der
Depotinhaber nicht selbst nach Absatz 1 zur Meldeergflichtet ist,

2. Kennzeichen fur Auftraggeber, sofern dieser niclitd®m Depotinhaber iden-
tisch ist.”

Nach Absatz 2 wird der folgende Absatz 3 eingefugt:

»(3) Die Bundesanstalt ist zustandige BehordadférZzwecke der Artikel 9 bis 15
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006. Sie ubermitiétteilungen nach Absatz 1 in-
nerhalb der in Artikel 14 Abs. 3 der Verordnung (B@G. 1287/2006 genannten Frist
an die zustandige Behdrde eines Mitgliedstaategdmpaischen Union oder eines
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europai¥¢htscthaftsraum, wenn sich
in diesem Staat der unter Liquiditatsaspekten wgske Markt fiir das gemeldete Fi-
nanzinstrument im Sinne von Artikel 9 und 10 derdrénung (EG) Nr. 1287/2006
befindet oder eine Anforderung einer zustandigeimdBde nach Artikel 14 Abs. 1
Buchstabe c der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 ggtliSatz 2 gilt entsprechend
fur Mitteilungen einer Zweigniederlassung im Sivoa 8 53b Abs. 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes an die Bundesanstalt, fallsudigindige Behoérde des Her-
kunftsstaates nicht auf eine Ubermittlung verzichsd. Eine Ubermittlung nach
Satz 2, auch in Verbindung mit Satz 3, gilt auchrdan die zustandige Behérde im
Herkunftsstaat Ubermittelt, wenn sie im Einvernehmmt dieser Behdrde an eine
andere Einrichtung Ubermittelt wird. Fir Inhaltrfound Frist der Ubermittlungen
nach Satz 2 bis 4 gilt Artikel 14 Abs. 2 bis 3 ¥erordnung (EG) Nr. 1287/2006.
Fir die nicht automatisierte Zusammenarbeit derd@ganstalt mit der zustandigen
Behorde eines anderen Mitgliedstaates der Eurdpesdnion oder eines Vertrags-
staates des Abkommens Uber den Europaischen Wiftsidum auf dem Gebiet des
Meldewesens nach dieser Vorschrift oder vergleistauslandischer Vorschriften
gilt Artikel 15 der Verordnung (EG) Nr. 1287/20Q&ur Erfullung der Pflichten nach
Satz 2 erstellt die Bundesanstalt eine Liste dearfzinstrumente nach Mal3gabe von
Artikel 11 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 undhkaunter den dort geregelten
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Voraussetzungen Referenzdaten von inlandischereBé@nsfordern. 8 7 bleibt unbe-
rahrt.”

e) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4; der neue #&bdavird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. neben den Angaben nach Absatz 2 zusatzliclgalden vorschreiben, soweit
dies aufgrund der Eigenschaften des Finanzinstrtsndas Gegenstand der
Mitteilung ist, oder der besonderen Bedingungedem Handelsplatz, an dem
das Geschaft ausgefiuihrt wurde, gerechtfertigindtdie zusatzlichen Angaben
zur Erfullung der Aufsichtsaufgaben der Bundesanstéorderlich sind,”

bb) Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

»4. fur Geschafte, die Schuldverschreibungen zwegeastand haben, zulassen,
dass Angaben nach Absatz 2 in einer zusammengaiasstm mitgeteilt wer-
den.”

cc) Die bisherigen Nummern 5 und 6 werden aufgehob

f) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5 und die Anggkiesatz 3" wird durch die
Angabe ,Absatz 4“ ersetzt.

9. In 812 werden jeweils die Worter ,geregeltearkt” durch die Woérter ,Regulierter
Markt* ersetzt.

10. In 8 13 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 wird die Angabe?,8bs. 2 Nr. 4“ durch die Angabe ,8 2
Abs. 2 Nr. 2 mit Bezug auf Waren* ersetzt.

11. In 8 14 Abs. 2 Satz 2 werden die Worter ,gelteg Markt* durch die Wérter ,,Regulier-
ter Markt" ersetzt.

12. In 8§ 15a Abs. 1 Satz 3 wird Nummer 2 wird wolgt gefasst:

»2. zum Handel an einem auslandischen organisidarkt zugelassen sind, sofern
der Emittent seinen Sitz im Inland hat oder es githAktien eines Emittenten
mit Sitz aul3erhalb der Européaischen Union und desgaischen Wirtschafts-
raums handelt, fir welche die Bundesrepublik Ddués Herkunftsstaat im
Sinne des Wertpapierprospektgesetzes ist.”
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Die Uberschrift zu Abschnitt 4 wird wie folgefasst:

~2Abschnitt 4
Uberwachung des Verbots der Marktmanipulation®.

In § 20a werden jeweils die Worter ,,geregditiarkt” durch die Worter ,Regulierter

Markt" ersetzt.

In § 23 Abs. 1 Nr. 1 werden die Worter ,,aneeiBorse” durch die Worter ,an einem

organisierten Markt“ ersetzt und die Worter ,inesm Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkems Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum* gestrichen.

Die Uberschrift zu Abschnitt 6 wird wie folgefgsst:

»<Abschnitt 6
Verhaltenspflichten, Organisationspflichten, Traargmzpflichten,
Verjahrung von Ersatzanspruichen®.

. 8 31 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Absatz 1 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikkenbemihen und Kunden vor
Ausfuhrung des Geschéfts die allgemeine Art uncktidt eines Interessenkonflikts
eindeutig darzulegen, soweit die organisatorisch@mehrungen nach 8§ 33 Abs. 1
Nr. 3 nicht ausreichen, um nach verniinftigem Ereesias Risiko der Beeintrachti-
gung von Kundeninteressen zu vermeiden.”

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Alle Informationen einschlief3lich Werbemittengen, die Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen Kunden zugénglich machen,entssllich, eindeutig und
nicht irrefihrend sein. Werbemitteilungen missenleutig als solche erkennbar
sein. Fur Werbemitteilungen im Zusammenhang mieA@n an einem Investment-
vermdgen im Sinne des Investmentgesetzes gilt ri@&stmentgesetz. Sofern die
Werbemitteilung Informationen Gber Finanzinstruneemdler deren Emittenten und
direkt oder indirekt eine Empfehlung fir eine bastite Anlageentscheidung enthalt,
muss sie entweder den Anforderungen des § 34brentsgmn oder eindeutig als Wer-
bemitteilung gekennzeichnet und mit einem Hinweissehen sein, dass sie nicht al-
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len gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistugrguthvoreingenommenheit von
Finanzanalysen genugt.”

Nach Absatz 2 werden folgende Abséatze eingefugt:

»(3) Wertpapierdienstleistungsunternehmen simpfliehtet, Kunden rechtzeitig
und in verstandlicher Form Informationen zur Vetfiig zu stellen, die angemessen
sind, damit die Kunden nach verniinftigem Ermesse\d und die Risiken der ih-
nen angebotenen oder von ihnen nachgefragten aotefrinanzinstrumenten oder
Wertpapierdienstleistungen verstehen und auf diésendlage ihre Anlageentschei-
dungen treffen kénnen. Die Informationen kbnnerhancstandardisierter Form zur
Verfigung gestellt werden. Die Informationen missieh insbesondere beziehen
auf

1. das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ume $ienstleistungen,

2. die Arten von Finanzinstrumenten und Anlagestian einschlief3lich
damit verbundener Risiken,

3.  Ausfuhrungsplatze und

4.  Kosten und Nebenkosten.

Vertreibt ein Wertpapierdienstleistungsunternehsteile an Investmentvermogen
im Sinne des Investmentgesetzes, gelten die 8#\b&11 bis 3 und 123 des Invest-
mentgesetzes entsprechend.

(4) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Atdageberatung oder Finanz-
portfolioverwaltung erbringt, muss von den Kundeleoauf andere Weise alle In-
formationen einholen Uber Kenntnisse und Erfahroragr Kunden in Bezug auf
Geschafte mit bestimmten Arten von Finanzinstrumewwider Wertpapierdienstleis-
tungen, Uber die Anlageziele der Kunden und Ulrerfinanziellen Verhaltnisse, die
nach verntnftigem Ermessen erforderlich sind, umKlienden ein fir sie geeignetes
Finanzinstrument oder eine fir sie geeignete Wprpdienstleistung oder Wertpa-
piernebendienstleistung empfehlen zu kdnnen. Deiddetheit beurteilt sich da-
nach, ob das konkrete Geschaft oder die konkretepaf@erdienstleistung im Rah-
men der Finanzportfolioverwaltung den Anlageziales betreffenden Kunden ent-
spricht, die hieraus erwachsenden Anlagerisikemldir Kunden seinen Anlagezielen
entsprechend finanziell tragbar sind und der Kundeseinen Kenntnissen und Er-
fahrungen die hieraus erwachsenden Anlagerisikestaleen kann. Erlangt das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die notwendigi@rmationen nicht, darf es
keine Anlageberatung oder Finanzportfolioverwaltengringen.



-19 -

(5) Vor der Erbringung anderer als der in Abgagenannten Wertpapierdienstleis-
tungen hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehnfermationen tber Kenntnis-
se und Erfahrungen der Kunden in Bezug auf Geshdiftbestimmten Arten von
Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleisturegeruholen, soweit diese In-
formationen erforderlich sind, um die Angemesseantte Finanzinstrumente oder
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebestastungen fur die Kunden
beurteilen zu kdnnen. Die Angemessenheit beusieitt danach, ob der Kunde Uber
die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen \gtrfiim die Risiken in Zusam-
menhang mit der Art der Finanzinstrumente, Wergaienstleistungen oder Wert-
papiernebendienstleistungen angemessen beurteileinnen. Gelangt ein Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen aufgrund der nath1Serhaltenen Informationen
zu der Auffassung, dass das vom Kunden gewiinsam@Znstrument oder die
Wertpapierdienstleistung fur den Kunden nicht anggsen ist, hat es den Kunden
darauf hinzuweisen. Erlangt das Wertpapierdiersttiagsunternehmen nicht die
notwendigen Informationen, hat es den Kunden darzibéenformieren, dass eine
Beurteilung der Angemessenheit im Sinne des Satmgsht moéglich ist. Die Infor-
mation kann in standardisierter Form erfolgen.

(6) Soweit die Informationen gemal3 Absatz 4 urdibAngaben des Kunden beru-
hen, kann das Wertpapierdienstleistungsunternetigneleren Richtigkeit nicht ver-
antwortlich gemacht werden, es sei denn, die Ustéaildigkeit oder Unrichtigkeit
der Kundenangaben ist ihm bekannt oder in FolgbagrBahrlassigkeit unbekannt
geblieben.

(7) Die Pflichten nach Absatz 4 und 5 gelten nielenn das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen
1. auf Veranlassung des Kunden Finanzkommissionbg§és Eigenhandel, Ab-
schlussvermittlung oder Anlagevermittlung in Bezug Aktien, die zum
Handel an einem organisierten Markt oder einenthleertigen Markt zuge-
lassen sind, Geldmarktinstrumente, Schuldverschngien und andere ver-
briefte Schuldtitel, in die kein Derivat eingebéist, Anteile an Investment-
vermogen im Sinne der Richtlinie 85/611/EWG odeBazug auf andere
nicht-komplexe Finanzinstrumente erbringt,
2. den Kunden daruber informiert, dass keine Eigsunder Angemessenheits-
prufung im Sinne von Absatz 4 und 5 vorgenommeul vidie Information
kann in standardisierter Form erfolgen.

(8) Wertpapierdienstleistungsunternehmen miudsen iKunden in geeigneter
Form Uber die ausgefuhrten Geschafte berichten.
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(9) Bei professionellen Kunden im Sinne des §&hs 2 ist das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen im Rahmen seiner Pflichteh Afsatz 4 berechtigt, davon
auszugehen, dass dem professionellen Kunden etwaigkem Geschéft einherge-
hende Anlagerisiken bekannt und fir ihn seinen detzelen entsprechend finanziell
tragbar sind. Die Pflichten gemaR Absatz 5 geliehtrgegeniber professionellen
Kunden.*

d) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 10 und wilid Yolgt geandert:

In Satz 1 werden die Angabe ,Absatze 1 und 2“ daliehAngabe ,,Absatz 1 Num-

mer 1 und Absatze 2 bis 9 sowie 88 31a, 31b, 3td3de"” ersetzt, nach dem Wort
».gelten* das Wort ,entsprechend” eingeftigt und \diérter ,,im Ausland“ durch die
Worter ,in einem Drittstaat” ersetzt.

e) Nach Absatz 10 wird folgender Absatz 11 angeflig

»(11) Das Bundesministerium der Finanzen kanrcldiRechtsverordnung, die nicht
der Zustimmung des Bundesrates bedarf, naherenidastigen erlassen

1. zu Art, inhaltlicher Gestaltung, Zeitpunkt unehd Datentrager der nach
Absatz 2 bis 3 notwendigen Informationen fur dienken,

2. zur Art der nach den Absétzen 4 und 5 von demd€n einzuholenden In-
formationen,

3. zur Bestimmung anderer als der in Absatz 7 gaeanFinanzinstrumente
als nicht-komplex,

4. zu Art, inhaltlicher Gestaltung, Zeitpunkt undtBntrager der Berichts-
pflichten gemal Absatz 8.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erngiahng durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt Ubertragen.”

18. Nach § 31 werden folgende &8 31a bis 31h aggefi

.8 31a
Kunden

(1) Kunden im Sinne dieses Gesetzes sind allglieten oder juristischen Personen,
mit denen Wertpapierdienstleistungsunternehmenrdfpetim Zusammenhang mit Wert-
papierdienstleistungen oder Wertpapiernebendigsititggen anbahnen oder abschliel3en.
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(2) Professionelle Kunden im Sinne dieses Geseadinel Kunden, bei denen das Wert-
papierdienstleistungsunternehmen davon ausgehen #ass sie Uber ausreichende Er-
fahrungen, Kenntnisse und Sachverstand verfiigenhtarAnlageentscheidungen zu
treffen und die damit verbundenen Risiken angenmelssarteilen zu kbnnen. Professio-
nelle Kunden im Sinne des Satzes 1 sind

1. die folgende Unternehmen

a) Wertpapierdienstleistungsunternehmen,

b) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finstitzite,

c) Versicherungsunternehmen,

d) Organismen fur gemeinsame Anlagen und ihre Vitmwgsgesellschaften,

e) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

f) Unternehmen im Sinne von 8 2a Abs. 1 Nr. 8,

g) Boérsenhandler und Warenderivatehéndler,

h) sonstige institutionelle Anleger, deren Haupgiéit nicht von den Buch-
staben a) bis g) erfasst wird,

die im Inland oder Ausland zulassungs- oder aufspghichtig sind, um auf den

Finanzmarkten tatig werden zu kénnen;

2. nicht im Sinne der Nummer 1 zulassungs- odesichispflichtige grol3e Unter-
nehmen, die mindestens zwei der nachfolgenden Aefangen erfullen:
a) die Bilanzsumme betragt mindestens 20 000 000, Eu
b) der Nettoumsatz betragt mindestens 40 000 008, Eu
c) die Eigenmittel betragen mindestens 2 000 000;Eu

3. nationale und regionale Regierungen sowie 3teléx 6ffentlichen Schulden-
verwaltung;

4. Zentralbanken, internationale und tGberstaatli€ineichtungen wie die Welt-
bank, der Internationale Wahrungsfonds, die Eusmgbé Zentralbank, die Eu-
ropaische Investmentbank und andere vergleichbégenationale Organisatio-
nen;

5. andere nicht im Sinne der Nummer 1 zulassundgs aufsichtspflichtige insti-
tutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in derdstition in Finanzinstrumente
besteht, und Einrichtungen, die die Verbriefung Venmdgenswerten und an-
dere Finanzierungsgeschéfte betreiben.

Sie werden in Bezug auf alle Finanzinstrumente,tpégierdienstleistungen und Wert-
papiernebendienstleistungen als professionelle Enagesehen.
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(3) Privatkunden im Sinne dieses Gesetzes simtl&, die keine professionellen Kun-
den sind.

(4) Geeignete Gegenparteien sind Unternehmennme&on Absatz 2 Nummer 1
Buchstabe a bis f, Einrichtungen nach Absatz 2 Nanrund 4 sowie Unternehmen im
Sinne von § 2a Abs. 1 Nr. 12. Geeigneten Gegerpari@ Sinne von Satz 1 stehen
gleich

1. Unternehmen im Sinne von Absatz 2 Nummer 2 iituti8 In- oder Ausland,

2. Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliadster Europaischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommenslghdturopéischen Wirt-
schaftsraum, die nach dem Recht des Herkunftsstal@eeignete Gegenpar-
teien im Sinne von Artikel 24 Abs. 3 Satz 1 dertRiaie 2004/39/EG anzuse-
hen sind,

falls diese zugestimmt haben, fur alle oder eire@eschéfte als geeignete Gegenpartei
behandelt zu werden.

(5) Ungeachtet der Vorschriften des Absatzes®?4ikonnen Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen geeignete Gegenparteien als giariee Kunden oder Privatkunden
sowie professionelle Kunden als Privatkunden efastuVertpapierdienstleistungsunter-
nehmen missen ihre Kunden tiber eine Anderung detuEiing informieren.

(6) Professionelle Kunden kénnen auf Antrag aigatkunden eingestuft werden. Die
Vereinbarung tber die Anderung der Einstufung detier Schriftform. Soll die Ande-
rung nicht alle Wertpapierdienstleistungen, Weripaqebendienstleistungen und Finanz-
instrumente betreffen, ist dies ausdricklich fdsgen. Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen muissen professionelle Kunden am Anfang @eschaftsbeziehung darauf hin-
weisen, dass sie als professionelle Kunden einfyessil und die Moglichkeit einer An-
derung der Einstufung nach Satz 1 besteht.

(7) Privatkunden kénnen auf Antrag oder aufgrdedEntscheidung der Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen als professionelle Kuegegestuft werden. Der Anderung
der Einstufung hat eine Bewertung durch das Wentpdienstleistungsunternehmen vo-
rauszugehen, ob der Kunde aufgrund seiner Erfalkryri{enntnisse und seines Sach-
verstandes in der Lage ist, grundsatzlich odeeifie bestimmte Art von Geschéften eine
Anlageentscheidung zu treffen und die damit verlened Risiken angemessen zu beur-
teilen. Eine Anderung der Einstufung kommt nur &trf@cht, wenn der Privatkunde min-
destens zwei der folgenden Kriterien erfullt:

1. der Kunde hat an dem Markt, an dem die Finatrzimente gehandelt werden,
fur die er als professioneller Kunde eingestuftdeersoll, wahrend des letzten
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Jahres durchschnittlich 10 Geschafte von erhebtficdenfang im Quartal geta-
tigt;

2. der Kunde verfugt Gber Bankguthaben und venedhrianzinstrumente im
Wert von mehr als 500 000 Euro;

3. der Kunde hat mindestens flr ein Jahr einenfEenuKapitalmarkt ausgeubt,
der Kenntnisse Uber die in Betracht kommenden Gdts;hNVertpapierdienst-
leistungen und Wertpapiernebendienstleistungenugseizt.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss kestlinden schriftlich darauf
hinweisen, dass mit der Anderung der EinstufungSadieutzvorschriften dieses Gesetzes
fur Privatkunden nicht mehr gelten.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen kann dRethtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestigenugrlassen zu den Vorgaben an
eine Zulassung gemaf Absatz 2 Nummer 2, dem Verfialmmd den organisatorischen
Vorkehrungen der Wertpapierdienstleistungsuntermehbei einer Anderung der Einstu-
fung nach Absatz 5 und den Kriterien, dem Verfahned den organisatorischen Vorkeh-
rungen bei einer Anderung der Einstufung nach Ab8atnd 7. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtstreomg auf die Bundesanstalt U-
bertragen.

§ 31b
Geschafte mit geeigneten Gegenparteien

(1) Wertpapierdienstleistungsunternehmen, dieHil@nzkommissionsgeschéft, die An-
lage- und Abschlussvermittlung und den Eigenhasdefe damit in direktem Zusam-
menhang stehende Wertpapiernebendienstleistungemigieer geeigneten Gegenpartei-
en erbringen, sind nicht an die Vorgaben der 88I34. 2, 3 und 5 bis 7, 31c und 33a ge-
bunden. Satz 1 ist nicht anwendbar, sofern dieggete Gegenpartei mit dem Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen fur alle oder filzelne Geschéfte vereinbart hat, als
professioneller Kunde oder als Privatkunde beharzdelverden.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann dRethtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestigenwegrlassen tber die Form und
den Inhalt einer Vereinbarung nach Absatz 1 Satzdder Zustimmung nach 8 31a Ab-
satz 4. Das Bundesministerium der Finanzen kani&miréichtigung durch Rechtsver-
ordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.
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§ 31c
Bearbeitung von Kundenauftragen

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ngesggnete Vorkehrungen treffen,
um

1. Kundenauftrdge unverzuglich und redlich im Vérii& zu anderen Kundenauf-
trdgen und den Handelsinteressen des Wertpapisti#isstungsunternehmens
auszufuhren oder an Dritte weiterzuleiten,

2. vergleichbare Kundenauftrage der Reihenfolgesilitingangs nach auszufihren
oder an Dritte zum Zwecke der Ausfihrung weiteriteite vorbehaltlich vor-
herrschender Marktbedingungen oder eines andegeritnteresses des Kun-
den,

3. sicherzustellen, dass Kundengelder und Kundaniimstrumente korrekt ver-
bucht werden,

4. bei der Zusammenlegung von Kundenauftragen maliéieen Kundenauftragen
oder mit Auftréagen fur eigene Rechnung des Wergyd@nstleistungsunter-
nehmens die Interessen aller beteiligten Kundenatwren,

5. sicherzustellen, dass Informationen im Zusammegimit noch nicht ausge-
fuhrten Kundenauftragen nicht missbraucht werden,

6. jeden betroffenen Kunden uber die Zusammenledenduftrage und damit
verbundene Risiken und jeden betroffenen Privateanthverziglich tber alle
wesentlichen Probleme bei der Auftragsausfuhrunigfzumieren.

(2) Koénnen limitierte Kundenauftrage in Bezug Autien, die zum Handel an einem
organisierten Markt zugelassen sind, auf Grundvektbedingungen nicht unverzug-
lich ausgefiihrt werden, muss das Wertpapierdigatitggsunternehmen diese Auftrage
unverzuglich so bekannt machen, dass sie anderektt®llnehmern leicht zuganglich
sind, soweit der Kunde keine andere Weisung erf2i#t Verpflichtung nach Satz 1 gilt
als erfullt, wenn die Auftrage an einen organisielarkt oder ein multilaterales Han-
delssystem weitergeleitet worden sind oder werdiengden Vorgaben des Artikels 31 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 entsprechen. Die Bsadstalt kann die Pflicht nach
Satz 1 in Bezug auf solche Auftrage, die den maildiien Geschéaftsumfang erheblich
uberschreiten, aufheben.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann dRethtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestigenuru den Verpflichtungen nach
Absatz 1 Nummer 3 und 4 und Absatz 2 Satz 1 sowien Voraussetzungen, unter de-
nen die Bundesanstalt die Verpflichtung nach Ab&aatz 3 aufheben kann, erlassen.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ernglohg durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Gibertragen.
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§ 31d
Zuwendungen

(1) Wertpapierdienstleistungsunternehmen dumeZusammenhang mit der Erbrin-
gung von Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiaendienstleistungen keine Zu-
wendungen von Dritten annehmen oder an Dritte gesvéldie nicht Kunden dieser
Dienstleistung sind, es sei denn,

1. die Zuwendung ist darauf ausgelegt, die Qualgétfir den Kunden erbrachten
Dienstleistung zu verbessern und steht der ordmy@my&l3en Erbringung der
Dienstleistung im Interesse des Kunden im Sinne&8t Abs. 1 Nr. 1 nicht
entgegen und

2. Existenz, Art und Umfang der Zuwendung oder,eibsich der Umfang noch
nicht bestimmen lasst, die Art und Weise seineeBemung, wird dem Kunden
vor der Erbringung der Wertpapierdienstleistungralertpapiernebendienst-
leistung in umfassender, zutreffender und versiénelt Weise deutlich offen
gelegt.

Eine Zuwendung von Dritten oder an Dritte im Sidies Satzes 1 liegt nicht vor, wenn
diese von einer im Auftrag des Kunden handelndesdPeangenommen wird oder an ei-
ne solche Person gewahrt wird.

(2) Zuwendungen im Sinne dieser Vorschrift sinovisionen, Gebuhren oder sonstige
Geldleistungen sowie alle geldwerten Vorteile.

(3) Die Offenlegung nach Absatz 1 Nummer 2 kanRarm einer Zusammenfassung
der wesentlichen Bestandteile einer Vereinbarureg dbwendungen erfolgen, sofern
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kudiée@ffenlegung der naheren
Einzelheiten anbietet und auf Nachfrage gewébhrt.

(4) Erfolgt die Annahme einer Zuwendung im Zusanhang mit einer Wertpapier-
dienstleistung nach 8§ 2 Abs. 3 Nr. 9 oder eingrestieinen Empfehlung, die Geschéfte in
Finanzinstrumenten betrifft, und werden diese Dlerstungen trotz der Zuwendung un-
voreingenommen erbracht, ist zu vermuten, dasguiendung darauf ausgelegt ist, die
Qualitat der fur den Kunden erbrachten Dienstleigtzu verbessern.

(5) Zuwendungen, die die Erbringung von Wertpaénstleistungen erst ermdglichen
oder dafir notwendig sind, und die ihrer Art naathhgeeignet sind, die Erfullung der
Pflicht nach § 31 Abs. 1 Nr. 1 zu geféhrden, siod dem Verbot nach Absatz 1 ausge-
nommen.



- 26 -

§ 3le
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wagitgrnebendienstleistungen tber ein
anderes Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Erhalt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmem éimeanderes Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen einen Auftrag, Wertpapierdiersstiegen oder Wertpapierneben-
dienstleistungen fur einen Kunden zu erbringenjast entgegennehmende Unternehmen
mit folgenden MalRRgaben verantwortlich fur die Ddititung der Wertpapierdienstleis-
tung oder Wertpapiernebendienstleistung im Einklatgden Bestimmungen dieses Ab-
schnitts:

1. das entgegennehmende Wertpapierdienstleistuteggehmen ist nicht ver-
pflichtet, Kundenangaben und Kundenanweisungenhdievon dem anderen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen tbermittettder, auf ihre Vollstan-
digkeit und Richtigkeit zu Gberprifen,

2. das entgegennehmende Wertpapierdienstleistuteggehmen darf sich darauf
verlassen, dass Empfehlungen in Bezug auf die \Afgigpdienstleistung oder
Wertpapiernebendienstleistung dem Kunden von detaran Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen im Einklang mit den geseteghctorschriften gegeben

wurden.

§ 31f
Betrieb eines multilateralen Handelssystems

(1) Der Betreiber eines multilateralen Handelsays ist verpflichtet

1. Regelungen fir den Zugang von Handelsteilnehmeiem multilateralen
Handelssystem festzulegen, die mindestens die Aafangen fir eine Teil-
nahme am Borsenhandel nach 8§ 19 Abs. 2 und 4 Sig BOrsengesetzes vor-
sehen; § 19 Abs. 4 Satz 2 des Bdorsengesetzesfirechend,

2. Regelungen fir die Einbeziehung von Finanzimsénten, die ordnungsgemalle
Durchfihrung des Handels und der PreisermittluregVerwendung von einbe-
zogenen Referenzpreisen und die vertragsgemal3ecklowg der abgeschlos-
senen Geschafte festzulegen, wobei die RegelungarHandel und der Preis-
ermittlung dem Betreiber keinen Ermessensspielrammaumen dirfen,

3. uber angemessene Kontrollverfahren zur Uberwagder Einhaltung der Re-
gelungen nach Nummer 2 und zur Uberwachung ded8d 20a zu verfiigen,



-27 -

4. sicherzustellen, dass die Preise im multilagerélandelssystem entsprechend
den Regelungen des 8§ 24 Abs. 2 Satz 1 bis 3 deeBgesetzes zustande kom-
men,

5. daflr Sorge zu tragen, dass die Aufzeichnungpen die erteilten Auftrage und
abgeschlossenen Geschéafte im multilateralen Hasydéan eine lickenlose
Uberwachung durch die Bundesanstalt gewahrleisten,

6. unter Beriicksichtigung der Art der Nutzer undgihandelten Finanzinstru-
mente alle fur die Nutzung des multilateralen Héselestems erforderlichen und
zweckdienlichen Informationen 6ffentlich bekanntgaben.

(2) Emittenten, deren Finanzinstrumente ohnedlugtimmung in den Handel in einem
multilateralen Handelssystem einbezogen worden &iirthen nicht dazu verpflichtet
werden, Informationen in Bezug auf diese Finanmimséente flr dieses multilaterale
Handelssystem zu veroéffentlichen.

(3) Der Betreiber eines multilateralen Handelsays hat der Bundesanstalt schwer-
wiegende Verstol3e gegen die Handelsregeln undrigénuder Marktintegritat mitzutei-
len; bei Anhaltspunkten fir einen Verstol3 gegerg@id4 und 20a ist die Bundesanstalt
unverzuglich zu unterrichten und bei ihren Untensungen umfassend zu unterstitzen.

§ 31g
Vor- und Nachhandelstransparenz fur multilaterad@dielssysteme

(1) Der Betreiber eines multilateralen Handelsays hat fir in das System einbezoge-
ne Aktien und Aktien vertretende Zertifikate, dismz Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind, die aktuellen Geld- undfBrease und das zu diesen Preisen
handelbare Volumen oder das bestehende Handeésiagekontinuierlich wéahrend der
Ublichen Geschaftszeiten zu angemessenen kaufneceni8edingungen zu verdoffentli-
chen.

(2) Die Bundesanstalt kann nach Mal3gabe von BlaptAbschnitt 1 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006 Betreibern von multilateralemdelssystemen Ausnahmen von der
Verpflichtung nach Absatz 1 gestatten.

(3) Der Betreiber eines multilateralen Handelsays hat den Marktpreis, das Volumen
und den Zeitpunkt flr nach Absatz 1 abgeschlos&asehafte zu angemessenen kauf-
mannischen Bedingungen und so weit wie moglichEahitzeitbasis zu veroffentlichen.

(4) Die Bundesanstalt kann nach Mal3gabe von BlaptAbschnitt 3 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006 je nach Art und Umfang der abgkssenen Geschéfte eine verzo-
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gerte Veroffentlichung von Informationen nach Alzsaigestatten. Der Betreiber eines
multilateralen Handelssystems hat eine Verzogenaoyy Satz 1 zu veroffentlichen.

(5) Die Einzelheiten der Vero6ffentlichungspfliehtnach den Absatzen 1, 3 und 4 regelt
Kapitel IV Abschnitt 1, 3 und 4 der Verordnung (El&) 1287/2006 der Kommission.
Eine Veroffentlichung nach den Absatzen 1, 3 uméin einem elektronischen Infor-
mationsverbreitungssystem oder im Internet zu geiwl

§ 31h
Veroffentlichungspflichten von Wertpapierdiensttaisggsunternehmen
nach dem Handel

(1) Wertpapierdienstleistungsunternehmen, dieclEdte im Rahmen von Wertpapier-
dienstleistungen gemal 8§ 2 Abs. 3 Nr. 1 bis 5 ot Handel an einem organisierten
Markt zugelassenen Aktien und Aktien vertretendertitkaten auf3erhalb eines organi-
sierten Marktes oder eines multilateralen Handstesys abschliel3en, sind verpflichtet,
das Volumen, den Marktpreis und den Zeitpunkt descAlusses dieser Geschéfte zu
angemessenen kaufmannischen Bedingungen und sewetidglich auf Echtzeitbasis
zu veroffentlichen.

(2) Die Bundesanstalt kann nach Mal3gabe von BlaptAbschnitt 3 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006 je nach Art und Umfang der abgkssenen Geschafte eine verzo-
gerte Veroffentlichung von Informationen nach Alashigestatten. Das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen hat die Verzégerungriffentlichen.

(3) Die Einzelheiten der Vero6ffentlichungspflientnach den Absatzen 1 und 2 regelt
Kapitel IV Abschnitt 1, 2 und 4 der Verordnung (El&) 1287/2006 der Kommission.
Eine Veroffentlichung nach Absatz 1 und 2 hat edveiber ein System eines organi-
sierten Marktes, in einem elektronischen Informagierbreitungssystem oder im Inter-
net zu erfolgen.”

§ 32 wird wie folgt gefasst:

.8 32
Systematische Internalisierung und Anwendungshbereic

Die Vorschriften der 88 32a bis 32d gelten fur sgsttische Internalisierer, soweit diese
Auftrége in Aktien bis zur Standardmarktgrof3e alisfii. Einzelheiten zu den Vorschrif-
ten der 88 32a bis 32d sind in Kapitel 11l und Igehnitt 2 und 4 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 geregelt. Ein Markt im Sinne diesers¢hriften fur eine Aktiengattung
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besteht aus allen Auftragen, die in der Europaisdhr@on im Hinblick auf diese Aktien-
gattung ausgefihrt werden, ausgenommen jene, diéngleich zur normalen Markt-
grol3e fur diese Aktien ein grof3es Volumen aufwefsen

Nach § 32 werden folgende 88 32a bis 32d aggefi

.8 32a
Stellen und Veroéffentlichen von Quotes

(1) Systematische Internalisierer sind verpfiethtegelmafiig und kontinuierlich wah-
rend der Ublichen Handelszeiten fur die von ihnegehotenen Aktiengattungen verbind-
liche Kauf- und Verkaufangebote (Quotes) zu stelbefiern es hierfiir einen liquiden
Markt gibt. Besteht kein liquider Markt, sind sysiatische Internalisierer verpflichtet,
auf Anfrage ihrer Kunden Quotes zu stellen. Sid sirpflichtet, die Quotes regelmalig
und kontinuierlich wahrend der Ublichen Handelsreiind zu angemessenen kaufman-
nischen Bedingungen zu veréffentlichen.

(2) Systematische Internalisierer konnen die i&dlel der Aktien oder den auf einen
Geldbetrag gerechneten Wert (Grol3e) fur ihre Kadér Verkaufangebote in den Akti-
engattungen festlegen, zu denen sie Quotes stBlierKauf- und Verkaufpreise pro Ak-
tie in einem Quote mussen die vorherrschenden Medkbgungen widerspiegeln.

(3) Systematische Internalisierer konnen die ihmen gestellten Quotes jederzeit aktua-
lisieren und im Falle aul3ergewdhnlicher Marktumd&nurickziehen.

(4) Eine Verdffentlichung nach Absatz 1 Satz Bdraweder Uber ein System eines or-
ganisierten Marktes, in einem elektronischen Infaionsverbreitungssystem oder im In-
ternet zu erfolgen.

§ 32b
Bestimmung der standardmafigen Marktgro3e und Aefgaler Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt legt zur Bestimmung denddedmaniigen Marktgro3e auf Basis
des rechnerischen Durchschnittswerts der auf derktMasgefuihrten Geschafte
mindestens einmal jahrlich die Klassen fur die Akgattungen und Aktien vertretende
Zertifikate fest, welche ihren unter Liquiditatsaekfen wichtigsten Markt im Inland ha-
ben.

(2) Die Bundesanstalt veroffentlicht die nach Aksbhermittelten Klassen auf ihrer
Website.
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§ 32c
Ausfihrung von Kundenauftradgen

(1) Systematische Internalisierer sind verpflethAuftrage zu dem zum Zeitpunkt des
Auftragseingangs veroffentlichten Preis auszufuhbea Ausfiihrung von Auftragen far
Privatkunden muss den Anforderungen des 8§ 33a genig

(2) Systematische Internalisierer konnen die véigie professioneller Kunden zu einem
anderen als dem in Absatz 1 Satz 1 genannten&usighren, wenn die Auftragsausfih-
rung

1. zu einem besseren Preis erfolgt, der innerhalr gerdffentlichten, marktnahen
Bandbreite liegt und das Volumen des Auftrags eBeimag von 7 500 Euro
Ubersteigt,

2. eines Portfoliogeschéftes in mindestens zehscherdenen Wertpapieren erfolgt,
die Teil eines einzigen Auftrags sind, oder

3. zu anderen Bedingungen erfolgt, als denjenidientir den jeweils geltenden
Marktpreis anwendbar sind.

(3) Hat ein systematischer Internalisierer naeaiQuote veré6ffentlicht oder liegt sein

grof3ter Quote unter der standardmafigen Marktgsifiskann er einen Kundenauftrag,

der Uber der Grof3e seines Quotes und unter detasthmalliigen MarktgroRRe liegt, auch
insoweit ausfiihren, als dieser die GroRe seineseQuitnersteigt, wenn die Ausfiihrung
zum quotierten Preis erfolgt. Die BestimmungenAlesatzes 2 bleiben unberihrt.

(4) Hat ein systematischer Internalisierer Quiieserschiedene Gréf3en vertffentlicht,
so kann er einen Kundenauftrag, der zwischen di€séflen liegt, nach Mal3gabe der
Abséatze 1 bis 3 zu einem der quotierten Preisdihtesh.

§ 32d
Zugang zu Quotes, Geschaftsbeziehung und Beschgeku

(1) Systematische Internalisierer gewahren degadg zu den von ihnen veroéffentlich-
ten Quotes in objektiver und nicht diskriminierenééeise. Die Einzelheiten des Zu-
gangs sind in eindeutiger Weise in den Geschafisbedgen des systematischen Inter-
nalisierers zu regeln.

(2) Systematische Internalisierer konnen in ilB&schaftsbedingungen ferner vorse-
hen, dass



1.

-31 -

die Aufnahme und Fortfihrung einer Geschaftahemg mit Kunden abge-
lehnt werden kann, sofern dies aufgrund wirtsciediiélr Erwégungen, insbe-
sondere der Bonitat des Kunden, dem Gegenpartgiemoder der Abwick-
lung der Geschéfte geboten ist,

die Ausfuhrung von Auftragen eines Kunden irhhtiskriminierender Weise
beschrankt werden kann, sofern dies zur Vermindedes Ausfallrisikos not-
wendig ist, und

unter Berticksichtigung der Anforderungen ded @dle Gesamtzahl der
gleichzeitig von mehreren Kunden auszufihrendenragé in nicht diskrimi-
nierender Weise beschrankt werden kann, soferAmzahl oder das Volumen
der Auftrage erheblich tber der Norm liegt.”

21. 8 33 wird wie folgt gefasst:

»(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmensris organisatorischen Pflichten
nach 8§ 25a Abs. 1 und 4 des Kreditwesengesetzkaltn. Dartiber hinaus muss es

1.

angemessene Grundséatze aufstellen, Mittel iterhand Verfahren einrichten,
die darauf ausgerichtet sind, sicherzustellen, dassJnternehmen selbst und
seine Mitarbeiter den Verpflichtungen dieses Gesetmchkommen, wobei
insbesondere eine dauerhafte und wirksame Comphgooktion einzurichten
ist, die ihre Aufgaben unabhangig wahrnehmen kann;

angemessene Vorkehrungen treffen, um die Koitéinund Regelmaligkeit
der Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebkesteistungen zu ge-
wahrleisten;

auf Dauer wirksame Vorkehrungen flr angemesbtiinahmen treffen, um
Interessenkonflikte bei der Erbringung von Wertpaglienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen zwischen ihm selhsthliel3lich seiner
Mitarbeiter und der mit ihm direkt oder indirektrdo Kontrolle im Sinne von
8 1 Abs. 8 des Kreditwesengesetzes verbundenearfeersind Unternehmen
und seinen Kunden oder zwischen seinen Kundenkameen und eine Beein-
tradchtigung der Kundeninteressen zu vermeiden,;

wirksame und transparente Verfahren fir dieearegsene und unverzigliche
Bearbeitung von Kundenbeschwerden vorhalten urel Besgchwerde sowie
die zu ihrer Abhilfe getroffenen Malinahmen dokurnseanh;

sicherstellen, dass die Geschaftsleitung ugelyEnenfalls das Aufsichtsorgan
in angemessenen Zeitabstanden, zumindest einmbtgtBerichte der mit
der Compliance-Funktion nach Nummer 1 betrautemaidditer tber die Ein-
haltung der Vorschriften dieses Abschnitts und ll&&nahmen zur Behebung
etwaiger Verstol3e erhalten;
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6. die Angemessenheit und Wirksamkeit der nacketiieAbschnitt getroffenen
organisatorischen MalRnahmen tUberwachen und regiginé@erten sowie die
erforderlichen Mal3nahmen zur Beseitigung von Unmylléhkeiten ergreifen.

Im Rahmen der nach Satz 2 Nummer 1 zu treffendekélimungen muss das Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen Art, Umfang, Kompd¢xind Risikogehalt seines Ge-
schafts sowie Art und Spektrum der von ihm angetmitaVertpapierdienstleistungen be-
ricksichtigen.

(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen rbesginer Auslagerung von Aktivi-
taten und Prozessen sowie von FinanzdienstleistugigeAnforderungen nach 8§ 25
Abs. 2 des Kreditwesengesetzes einhalten. Die gaslag darf nicht die Rechtsverhalt-
nisse des Unternehmens zu seinen Kunden und siictgdh, die nach diesem Ab-
schnitt gegeniiber den Kunden bestehen, veranderuslagerung darf die Vorausset-
zungen, unter denen dem Wertpapierdienstleistungswehmen eine Erlaubnis nach

8§ 32 des Kreditwesengesetzes erteilt worden isht wveréndern.

(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen di@finanzportfolioverwaltung ftr
Privatkunden im Sinne des § 31a Abs. 3 nur dangirmt/nternehmen mit Sitz in einem
Staat aul3erhalb der Européischen Union oder degp&ischen Wirtschaftsraums (Dritt-
staat) auslagern, wenn

1. das Auslagerungsunternehmen fir diese Diessitieg im Drittstaat zugelas-
sen oder registriert ist und von einer Behoérde tsgehtigt wird, die mit der
Bundesanstalt eine hinreichende Kooperationsveaeimy unterhalt, oder

2. die Auslagerungsvereinbarung bei der Bundesalirastgezeigt und von ihr
nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums laewlestworden ist.

Die Bundesanstalt verdffentlicht eine Liste derl@ndischen Aufsichtsbehérden, mit de-
nen sie eine angemessene KooperationsvereinbaruSgne von Satz 1 Nummer 1 un-
terhalt und die Bedingungen, unter denen sie Aeslaggsvereinbarungen nach Satz 1
Nummer 2 in der Regel nicht beanstandet, einsdidreBiner Begriindung, weshalb da-
mit die Einhaltung der Vorgaben nach Absatz 2 gelsétet werden kann.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann dRethtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestigenuzu den organisatorischen
Anforderungen an die Wertpapierdienstleistungsmetemen nach Absatz 1 Satz 2 und
den Bedingungen das Satzes 3 erlassen. Das Bumigtemiim der Finanzen kann die
Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundah tbertragen.”
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22. Nach § 33 werden folgende &8 33a bis 33b aggefi

,8 33a
Bestmogliche Ausfiihrung von Kundenauftragen

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Addgage seiner Kunden fir den
Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten im Sinae 8 2 Abs. 3 Nummer 1 bis 3 aus-
fuhrt, muss

1. alle angemessenen Vorkehrungen treffen, inslieserGrundsatze zur Auf-
tragsausfuhrung festlegen und mindestens jahrbemgitfen, um das bestmdgli-
che Ergebnis fur seine Kunden zu erreichen und

2. sicherstellen, dass die Ausfuhrung jedes eierekundenauftrags nach Mal3gabe
dieser Grundsétze vorgenommen wird.

(2) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen roeisder Aufstellung der Ausfiih-
rungsgrundséatze alle relevanten Kriterien zur Hupnig des bestmdglichen Ergebnisses,
insbesondere die Preise der Finanzinstrumentenidieder Auftragsausfiihrung verbun-
denen Kosten, die Geschwindigkeit, die Wahrschehkkit der Ausfiihrung und die Ab-
wicklung des Auftrags sowie den Umfang und die das Auftrags berticksichtigen und
die Kriterien unter Berilicksichtigung der Merkmaés Kunden, des Kundenauftrags, des
Finanzinstrumentes und des Ausfuhrungsplatzes téavic

(3) Fuhrt das Wertpapierdienstleistungsunternehfdtrage von Privatkunden aus,
missen die Ausfihrungsgrundsatze Vorkehrungen éattalten, dass sich das best-
maogliche Ergebnis am Gesamtentgelt orientiert. Gasamtentgelt ergibt sich aus dem
Preis fur das Finanzinstrument und samtlichen memtAlftragsausfiihrung verbundenen
Kosten.

(4) Fuhrt das Wertpapierdienstleistungsunternehengen Auftrag gemal einer aus-
dricklichen Kundenweisung aus, gilt die Pflicht Euzielung des bestmoglichen Ergeb-
nisses entsprechend dem Umfang der Weisung al#.erfl

(5) Die Grundséatze zur Auftragsausfihrung missen
1. Angaben zu den verschiedenen AusflihrungsplatzBazug auf jede Gattung

von Finanzinstrumenten und die ausschlaggebenddarEa fur die Auswabhl
eines Handelsplatzes,
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2. mindestens die Handelsplatze, an denen das spéstdienstleistungsunter-
nehmen gleich bleibend die bestmoglichen Ergebmissder Ausflihrung von
Kundenauftradgen erzielen kann,

enthalten.

Lassen die Ausfihrungsgrundsatze im Sinne des 2ésdtNummer 1 auch eine Auf-
tragsausfuhrung aufRerhalb organisierter Marktenoukiilateraler Handelssysteme zu,
muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Keimgen auf diesen Umstand ge-
sondert hinweisen und deren ausdruckliche Einvatigggenerell oder in Bezug auf jedes
Geschéft einholen, bevor die Kundenauftradge aredidsisfuhrungsorten ausgefihrt
werden.

(6) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss

1. seine Kunden vor der erstmaligen Erbringung Wartpapierdienstleistungen -
ber seine Ausfuhrungsgrundséatze informieren uneesgustimmung zu diesen
Grundsatzen einholen,

2. seine Privatkunden deutlich darauf hinweisessdia Falle einer Kundenweisung
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Auéinésprechend der Kun-
denweisung ausfuhrt und insoweit nicht verpfliclsgétden Auftrag entsprechend
seinen Grundsatzen zur Auftragsausfihrung zum léggithen Ergebnis auszu-
fuhren,

3. seinen Kunden wesentliche Anderungen der Vorkeden nach Absatz 1 Num-
mer 1 unverzuglich mitteilen.

(7) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen nimugsr Lage sein, einem Kunden
auf Anfrage darzulegen, dass sein Auftrag entsgratiden Ausfihrungsgrundsatzen
ausgefuhrt wurde.

(8) Fur WertpapierdienstleistungsunternehmenAdigrage ihrer Kunden an Dritte zur
Ausfuhrung weiterleiten oder Finanzportfolioverwalty betreiben, ohne die Auftrage
oder Entscheidungen selbst auszufihren, gelteAlmiatze 1 bis 7 mit folgender Mal3-
gabe entsprechend:

1. im Rahmen der angemessenen Vorkehrungen isfalgyaben Rechnung zu tra-
gen, die bei der Auftragsausfihrung gemaf den Abs& und 3 zu beachten
sind,

2. die nach Absatz 1 Nummer 1 festzulegenden Géiresnissen in Bezug auf je-
de Gattung von Finanzinstrumenten die Einrichtungamen, die das Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen mit der Ausfihreiges Entscheidungen beauf-
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tragt oder an die es die Auftrage seiner KunderAnsfiihrung weiterleitet; das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss siclierstdass die von ihm aus-
gewahlten Einrichtungen Vorkehrungen treffen, diéhen ermdglichen, seinen
Pflichten nach diesem Absatz nachzukommen,

. im Rahmen seiner Pflichten gemald Absatz 1 Nun2wmeuss das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen mindestens einmal ¢hskine Grundsatze tberpri-
fen und regelmaRig tberwachen, ob die beauftrdgiteichtungen die Auftrage

im Einklang mit den getroffenen Vorkehrungen ausfiihund bei Bedarf etwaige
Mangel beheben.

(9) Das Bundesministerium der Finanzen kann dRethtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestigenugrlassen tber Mindestanfor-
derungen zur Aufstellung der Ausfiihrungsgrundsasa Absatz 1 bis 5, die Grundsat-
ze gemal Absatz 8 Nummer 2 und die Uberprifunglistiet Vorkehrungen geman Ab-
satz 1 und 8 sowie Art, Umfang und Datentragernfermation tber die Ausfihrungs-
grundséatze nach Absatz 6. Das Bundesministeriurfidanzen kann die Ermachtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt i#ggr.

§ 33b
Mitarbeiter und Mitarbeitergeschafte

(1) Mitarbeiter eines Wertpapierdienstleistungsumehmens im Sinne des Abschnitts 6
dieses Gesetzes sind

1. die Mitglieder der Leitungsorgane, personlielfténde Gesellschafter und ver-

gleichbare Personen, die Geschaftsfuhrer sowieaggich gebundene Vermittler
im Sinne von 8 2 Abs. 10 Satz 1 des Kreditweserngesg

. die Mitglieder der Leitungsorgane, personlielftétnde Gesellschafter und ver-
gleichbare Personen sowie die Geschaftsflihrerattmaglich verbundenen Ver-
mittler des Wertpapierdienstleistungsunternehmens,

. alle natirlichen Personen, deren sich das \Afgiepdienstleistungsunternehmen
oder dessen vertraglich gebundene Vermittler, s@heéere aufgrund eines Ar-
beits-, Geschaftsbesorgungs- oder Dienstverhadsissei der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen bedienen, und

. alle naturlichen Personen, die im Rahmen é\ustagerungsvereinbarung unmit-
telbar an Dienstleistungen fur das Wertpapierdiersstingsunternehmen oder
dessen vertraglich gebundene Vermittler zum Zwexkeatbringung von Wertpa-
pierdienstleistungen beteiligt sind.
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(2) Mitarbeitergeschafte im Sinne der Vorschsiftd Geschafte mit einem Finanzin-
strument durch Mitarbeiter

1. fir eigene Rechnung,
2. fur Rechnung von Personen, mit denen sie imeéSuon § 15a Abs. 3 Satz 1 in

enger Beziehung stehen, von minderjahrigen Stidéim oder Personen, an deren
Geschaéftserfolg der Mitarbeiter ein zumindest rthtiees wirtschaftliches Inte-
resse hat, welches nicht in einer Gebuhr oder Biaviur die Ausfihrung des

Geschafts besteht, oder
3. auBerhalb des ihnen zugewiesenen Aufgabenhsriiceigene oder fremde

Rechnung.

(3) Wertpapierdienstleistungsunternehmen mussgaraessene Mittel und Verfahren
einsetzen, die bezwecken, Mitarbeiter, deren Tétigknlass zu einem Interessenkon-
flikt geben kénnte oder die aufgrund ihrer Tatigk&aigang haben zu Insiderinformatio-
nen nach 8 13 oder zu anderen vertraulichen Infooman Gber Kunden oder solche Ge-
schafte, die mit oder fur Kunden getatigt werdearad zu hindern,

1. ein Mitarbeitergeschaft zu tatigen, welches
a) gegen eine Vorschrift dieses Abschnitts odet §erstol3en konnte oder

b) mit dem Missbrauch oder der vorschriftswidriy@eitergabe vertraulicher
Informationen verbunden ist,
2. aulRerhalb ihrer vorgesehenen Tatigkeit alsribiizer einem anderen ein Ge-
schaft Uber Finanzinstrumente zu empfehlen, welalseblitarbeitergeschaft
a) die Voraussetzungen der Nummer 1 oder des Adxséaterflllte oder
b) gegen 8§ 31c Abs. 1 Nr. 5 verstiel3e
oder einen anderen zu einem solchen Geschéft iritear
3. unbeschadet des Verbots nach § 14 Abs. 1 MuZrhalb ihrer vorgesehenen
Tatigkeit als Mitarbeiter einem anderen Meinungdarsonstige Informationen
in dem Bewusstsein zugénglich zu machen, dassnderea hierdurch verleitet
werden durfte,
a) ein Geschaft zu tatigen, welches als Mitarbgéschaft die Voraussetzun-
gen der Nummer 1 oder des Absatzes 5 erflllte gelgen 8§ 31c Abs. 1
Nr. 5 verstiel3e, oder
b) einem Dritten ein Geschaft nach Buchstabe avmfehlen oder ihn zu ei-
nem solchen zu verleiten.

(4) Die organisatorischen Vorkehrungen nach Ab8anissen zumindest darauf ausge-
richtet sein, zu gewahrleisten, dass
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1. alle betroffenen Mitarbeiter die BeschrankunfjerMitarbeitergeschafte und die
Vorkehrungen des Wertpapierdienstleistungsuntereelsmach Absatz 3 kennen,

2. das Wertpapierdienstleistungsunternehmen \aemeMitarbeitergeschaft entwe-
der durch Anzeige des Mitarbeiters oder ein andéessstellungsverfahren un-
verzuglich Kenntnis erhalten kann,

3. im Rahmen von Auslagerungsvereinbarungen diarb®itergeschafte von Per-
sonen nach Absatz 1 Nr. 4 durch das Auslagerungsweiimen dokumentiert und
dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf Vgeiaworgelegt werden und

4. das Wertpapierdienstleistungsunternehmen aligrivitergeschéafte, von denen
es nach Nummer 2 oder 3 Kenntnis erhalt, und alkuBnisse und Verbote, die
hierzu erteilt werden, dokumentiert.

(5) Die organisatorischen Vorkehrungen der Weltgydpenstleistungsunternehmen
missen zudem darauf ausgerichtet sein, zu gewstleriedass

1. Mitarbeiter, die den Inhalt und wahrscheinliclZaitplan von Finanzanalysen
kennen, die weder verdffentlicht noch fir Kundegémglich sind und deren
Empfehlung Dritte nicht bereits aufgrund 6ffentlaérfiigbarer Informationen
erwarten wirden, flr eigene Rechnung oder fur Rautpritter, einschliel3lich
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens, keisel@ée mit Finanzinstru-
menten tatigen, auf die sich die Finanzanalysen Adigeempfehlungen bezie-
hen, oder damit verbundenen Finanzinstrumentergrieée Empfanger der Fi-
nanzanalysen oder Anlageempfehlungen ausreichelegi&@weit fir eine Reak-
tion hatten, es sei denn, die Mitarbeiter handeiihiier Eigenschaft als Marktbe-
treuer nach Treu und Glauben und im Ublichen Rahwden in Ausflihrung eines
nicht selbst initiierten Kundenauftrags,

2. in nicht unter Nummer 1 erfassten Fallen Mi¢gtdy, die an der Erstellung von
Finanzanalysen beteiligt sind, nur in Ausnahmerfélled mit vorheriger Zustim-
mung der Rechtsabteilung oder des Compliance-Baagtén ein Mitarbeiterge-
schéaft Uber Finanzinstrumente, auf die sich diafzanalysen oder Anlageemp-
fehlungen beziehen, oder damit verbundene Finaimamente, entgegen den ak-
tuellen Empfehlungen tatigen.

(6) Von Absatz 3 und 4 ausgenommen ist ein Méreibgeschaft

1. im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung, sofesndem jeweiligen Geschafts-
abschluss kein Kontakt zwischen dem Portfoliovetsvaind dem Mitarbeiter o-
der demjenigen besteht, fir dessen Rechnung diasekelt,

2. mit Anteilen an Investmentvermdgen, die

a) den Vorgaben der Richtlinie 85/611/EWG entspeaabder
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b) im Inland, in einem anderen Mitgliedstaat derdpéischen Union oder ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber depadtschen Wirt-
schaftsraum beaufsichtigt werden und ein gleichekdWald an Risikostreu-
ung aufweisen missen, wenn der Mitarbeiter oder andere Person, fur
deren Rechnung gehandelt wird, an der Verwaltuisgmeestmentvermo-
gens nicht beteiligt sind.”

23. 8 34 wird wie folgt gefasst:

.8 34
Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht*

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen musseschadet der Aufzeichnungs-
pflichten nach Artikel 7 und 8 der Verordnung EG N287/2006, Uber die von ihm er-
brachten Wertpapierdienstleistungen und Wertpapndienstleistungen sowie die von
ihm getatigten Geschafte Aufzeichnungen erstetlenes der Bundesanstalt ermdgli-
chen, die Einhaltung der in diesem Abschnitt gdtegdflichten zu prifen.

(2) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmei\b&teichnungen zu erstellen tber
Vereinbarungen mit Kunden, die Rechte und PflicldenParteien sowie die sonstigen
Bedingungen, zu denen das Wertpapierdienstleistumgsiehmen Dienstleistungen fur
den Kunden erbringt, festlegen. Bei der erstmaligdaringung einer Wertpapierdienst-
leistung fur einen Privatkunden, die nicht Anlagaleng ist, muss die Aufzeichnung
nach Satz 1 den Abschluss einer schriftichen Ralwereinbarung, die mindestens die
wesentlichen Rechte und Pflichten des Wertpapiestligistungsunternehmens und des
Privatkunden enthélt, dokumentieren. In anderenudwnten oder Rechtstexten nor-
mierte oder vereinbarte Rechte und Pflichten kértheoh Verweis in die Rahmenver-
einbarung einbezogen werden. Die Rahmenvereinbanwsg dem Privatkunden in Pa-
pierform oder auf einem anderen dauerhaften Datgetrzur Verfligung gestellt werden.
Ein dauerhafter Datentrager ist jedes Medium, @as Hunden die Speicherung der fir
ihn bestimmten Informationen in der Weise gestattass er die Informationen fur eine
ihrem Zweck angemessene Dauer einsehen und uneetraviddergeben kann.

(3) Alle nach diesem Abschnitt erforderlichen 2eithnungen sind mindestens 5 Jahre
ab dem Zeitpunkt ihrer Erstellung aufzubewahrerfzéighnungen tiber Rechte und
Pflichten des Wertpapierdienstleistungsunternehmedsseiner Kunden sowie sonstige
Bedingungen zu denen WertpapierdienstleistungenNedpapiernebendienstleistungen
erbracht werden, sind mindestens fiir die DauefG@schaftsbeziehung mit dem Kunden
aufzubewahren. In Ausnahmefallen kann die Bundésiaigr einzelne oder alle Auf-
zeichnungen langere Aufbewahrungsfristen festsetzenn dies aufgrund auRergewdhn-
licher Umstéande unter Bertcksichtigung der Art Bemnzinstruments oder des Ge-



24.

-39 -

schafts fir die Uberwachungstatigkeit der Bundesétrexforderlich ist. Die Bundesan-
stalt kann die Einhaltung der Aufbewahrungsfristm&atz 1 auch fir den Fall verlan-
gen, dass die Erlaubnis eines Wertpapierdiensilggsunternehmens vor Ablauf der in
Satz 1 genannten Frist endet.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann dR&thtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestigenuzu den Aufzeichnungspflich-
ten und zu der Geeignetheit von Datentréagern nanhAtbsatzen 1 und 2 erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachggiurch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Gbertragen.

(5) Die Bundesanstalt veroffentlicht auf ihrer bgge ein Verzeichnis der Mindestauf-
zeichnungen, die die Wertpapierdienstleistungsaeteanen nach diesem Gesetz in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatzraurehmen haben.”

§ 34a wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmers, iilzer keine Erlaubnis fur das
Einlagengeschéaft im Sinne des 8 1 Abs. 1 Satz 2 Mes Gesetzes lber das Kredit-
wesen verfugt, hat Kundengelder, die es im Zusarharenmit einer Wertpapier-
dienstleistung oder einer Wertpapiernebendienstiegsentgegennimmt, unverzig-
lich getrennt von den Geldern des Unternehmenssandanderen Kundengeldern
auf Treuhandkonten bei solchen Kreditinstitutentddmehmen im Sinne von 8§ 53b
Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes oder venglien Instituten mit Sitz in ei-
nem Drittstaat, welche zum Betreiben des Einlagecigiftes befugt sind, einer
Zentralbank oder einem qualifizierten Geldmarkt®zd verwahren, bis die Gelder
zum vereinbarten Zweck verwendet werden. Der Kikaae im Wege individueller
Vertragsabrede hinsichtlich der Trennung der Kugedter voneinander anderwei-
tige Weisung erteilen, wenn er Gber den mit deniiveg der Kundengelder verfolg-
ten Schutzweck informiert wurde. Zur Verwahrung éeiem qualifizierten Geld-
marktfonds hat das Wertpapierdienstleistungsunkenea die vorherige Zustim-
mung des Kunden einzuholen. Das Wertpapierdiesgilggsunternehmen hat dem
verwahrenden Institut vor der Verwahrung offenegeln, dass die Gelder treuhan-
derisch eingelegt werden. Es hat den Kunden ungbichidartiber zu unterrichten,
bei welchem Institut und auf welchem Konto die Kengdelder verwahrt werden und
ob das Institut, bei dem die Kundengelder verwalerden, einer Einrichtung zur
Sicherung der Ansprtiche von Einlegern und Anlegeigehért und in welchem Um-
fang die Kundengelder durch diese Einrichtung desicsind.”
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b) In Absatz 2 werden in Satz 1 die Worter ,,oder einamditinstitut” durch die Worter
,oder einem Institut” ersetzt und in Satz 2 wird dingabe ,Satz 3" durch die Anga-
be ,Satz 5" ersetzt.

c) Nach Absatz 2 werden folgende Absatze 3 und 4 aggef

»(3) Wertpapierdienstleistungsunternehmen singhfliehtet, jedem Kunden min-
destens einmal jahrlich auf einem dauerhaften Dxtger eine Aufstellung der Gel-
der und Finanzinstrumente zu tbermitteln, die rie$atz 1 oder 2 fur ihn verwahrt
werden.

(4) Wertpapierdienstleistungsunternehmen dirfearizinstrumente, die sie nach
Absatz 2 fir Kunden halten, nur unter genau festggjeh Bedingungen, denen der
Kunde im voraus ausdrtcklich zugestimmt hat, fjeee Rechnung oder fiir Rech-
nung eines anderen Kunden, insbesondere durchibareingen tber Wertpapierfi-
nanzierungsgeschéfte nach Artikel 2 Abs. 10 deokgrung (EG) Nr. 1287/2006,
nutzen. Werden die Finanzinstrumente auf Sammetddgsp einem Dritten ver-
wabhrt, sind fur eine Nutzung nach Satz 1 zusatdiehausdriickliche Zustimmung
aller anderen Kunden des Sammeldepots sowie SystedkKontrolleinrichtungen
erforderlich, mit denen die Beschrankung der Nugzauf Finanzinstrumente ge-
wabhrleistet ist, fur die eine Zustimmung nach Saorliegt. Soweit es sich um Pri-
vatkunden handelt, muss die Zustimmung nach deze84t und 2 durch Unter-
schrift des Kunden oder auf gleichwertige Weiseuo&ntiert werden. In den Fallen
des Satzes 2 muss das Wertpapierdienstleistungsehteen Uber Kunden, auf de-
ren Weisung hin eine Nutzung der Finanzinstrumerftagt, und Gber die Zahl der
von jedem einzelnen Kunden mit dessen Zustimmungtgeen Finanzinstrumenten
Aufzeichnungen fuhren, die eine eindeutige undetfg#gnde Zuordnung der im Rah-
men der Nutzung eingetretenen Verluste ermogliChen.

d) Absatz 3 wird Absatz 5 und die Angabe ,nach denden 1 und 2" wird durch die
Angabe ,nach den Abséatzen 1 bis 3, und qualifizigeldmarktfonds nach Absatz 1*
ersetzt.

25. 8 34b wird wie folgt geandert:

a) Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 wird wie folgt gefasst:

»L. an einer inlandischen Borse zugelassen odéeimRegulierten Markt oder in den
Freiverkehr einbezogen sind oder*

b) Absatz 6 wird aufgehoben.
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26. 8 35 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,den im einleiten&azteil des § 32 Absatz 2 ge-
nannten Personen” durch die Worter ,den Unternehm&denen eine Auslage-
rungsvereinbarung besteht oder bestand,” ersetzt.

b) In Absatz 2 werden die Wérter ,im Ausland” durcle éVorter ,in einem anderen
Staat als einem Mitgliedstaat der Europaischen Jodater den Staaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum (Daétyt ersetzt.

c) In Absatz 4 Satz 1 wird nach dem Wort ,sie” die Abg ,nach Mal3igabe der Richtli-
nie 2004/39/EG und der Richtlinie 2006/73/EG" ung Angabe ,nach den 88 31 bis
33" durch die Woérter ,nach diesem Abschnitt” ersetz

27. In 8 36 Abs. 1 Satz 3 werden nach dem Wortfyfagl* ein Komma und die Worter ,mit
Ausnahme der Prifung der Einhaltung der Anfordeenngach 8§ 34a, auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach § 34a Absifgefigt.

28. 8 36a wird wie folgt gefasst:

.8 36a
Unternehmen, organisierte Markte und multilatekHémdelssysteme mit Sitz in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Europaischen Union oder imesi anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum

(1) Die in diesem Abschnitt geregelten Pflichsémd mit Ausnahme der 88 31 Abs. 1
Nr. 2, 31f, 31g, 33, 33b, 34a, 34b Abs. 5 und 3tsmechend auf Zweigniederlassungen
im Sinne von 8 53b des Gesetzes lber das Kreditwasgendbar, die Wertpapierdienst-
leistungen erbringen. Ein Unternehmen mit Sitziem anderen Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem anderen VertragsdesaAbkommens tber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum, das Wertpapierdienstleggarallein oder zusammen mit Wert-
papiernebendienstleistungen erbringt und das bdaiggi im Inland eine Zweignieder-
lassung im Sinne von 8§ 53b Gesetzes Uber das kesbh zu errichten, ist von der Bun-
desanstalt innerhalb der in § 53b Abs. 2 Satz IG#=setzes tUber das Kreditwesen be-
stimmten Frist auf die Meldepflichten nach § 9 anelnach diesem Abschnitt fiir sie gel-
tenden Pflichten hinzuweisen.

(2) Die Bundesanstalt kann Anderungen der vorZdarigniederlassung im Sinne von
Absatz 1 getroffenen Vorkehrungen zur Einhaltungfdesie geltenden Pflichten ver-
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langen, die notwendig und verhaltnismafig sind demBundesanstalt die Prifung der
Einhaltung dieser Pflichten zu ermdglichen. Suilt Bundesanstalt fest, dass ein Unter-
nehmen im Sinne des Absatzes 1, das im InlandZ&usggniederlassung hat, die Pflich-
ten gemal Absatz 1 Satz 1 nicht beachtet, fordedae Unternehmen auf, seine Ver-
pflichtungen innerhalb einer von der Bundesangtalbestimmenden Frist zu erfullen.
Kommt das Unternehmen der Aufforderung nicht naaffi, die Bundesanstalt alle ge-
eigneten MalRnahmen, um die Erfiillung der Verpflidgen sicherzustellen und unter-
richtet die zustandigen Behorden des Herkunftsssa#ter die Art der getroffenen Mal3-
nahmen. Falls das betroffene Unternehmen den Manmgal behebt, kann die Bundesan-
stalt nach Unterrichtung der zustdndigen BehotrdeHirkunftsstaates alle Mal3hahmen
ergreifen, um weitere Verstol3e zu verhindern odealmden. Soweit erforderlich, kann
die Bundesanstalt dem betroffenen Unternehmen dretilihrung neuer Geschéfte im
Inland untersagen. Die Bundesanstalt unterrichéeEdropéische Kommission unver-
zuglich von Mallnahmen nach Satz 4 und 5.

(3) Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Uretiemen im Sinne des Absatzes 1, das im
Inland eine Zweigniederlassung hat, gegen andsréi@lin Absatz 1 Satz 1 genannten
Bestimmungen dieses Gesetzes oder entsprechendedische Vorschriften der in Ab-
satz 1 Satz 1 genannten Staaten verstol3t, seigedtes der zustandigen Stelle des Her-
kunftsstaates des Unternehmens gemal § 7 Absz3 $at. Sind die daraufhin getrof-
fenen Malinahmen der zusténdigen Behorde des Hésktadtes unzureichend oder ver-
stol3t das Unternehmen aus anderen Griinden wegen gite sonstigen Bestimmungen
dieses Abschnitts und sind dadurch Anlegerinteresder die ordnungsgemalie Funkti-
on des Marktes gefahrdet, ergreift die Bundesanséah vorheriger Unterrichtung der
zustandigen Behorde des Herkunftsstaates allederlarthen MalRnahmen, um den Anle-
gerschutz und die ordnungsgemalie Funktion der Bldatkgewahrleisten. Absatz 2

Satz 4 und 5 gilt entsprechend.

(4) Absatz 3 gilt entsprechend fur Wertpapierdikaistungen oder Wertpapierneben-
dienstleistungen, die im Wege des grenziberschoste Dienstleistungsverkehrs von
einem Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitigti@at der Europaischen Union o-
der in einem anderen Vertragsstaat des Abkommegrsd@m Européaischen Wirtschafts-
raum gegeniber Kunden erbracht werden, die ihretlgelichen Aufenthalt oder ihre
Geschaftsleitung im Inland haben, wenn das Unteneahgegen Bestimmungen dieses
Abschnitts oder entsprechende auslandische Voftahrierstoft.

(5) Fur Betreiber geregelter Markte und multitater Handelssysteme gilt Absatz 3 ent-
sprechend mit der Maf3gabe, dass fur MalinahmenuwteteBanstalt gegentiber Betrei-
bern geregelter Markte Verstt3e gegen Bestimmudgses Abschnitts, des Borsenge-
setzes oder entsprechende auslandische Vorschadtan Absatz 1 Satz 1 genannten
Staaten vorliegen missen und dass Malinahmen naelizAbSatz 2 insbesondere auch
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das Recht umfassen, dem Betreiber des geregeltgaddader des multilateralen Han-
delssystem zu untersagen, sein System Mitgliesgermland zuganglich zu machen.

(6) Die Bundesanstalt unterrichtet die betroffetlmternehmen oder Markte von den
jeweils nach Absatzen 2 bis 5 getroffenen MalRnahmméer Nennung der Grinde.”

29. 8 36¢ wird aufgehoben.
30. § 37 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird in Satz 1 nach der Angabe , 32" Airgabe ,, 33a“ eingefugt, die
Worter ,einer Borse* durch die Worter ,,organisiertélarkten oder in multilateralen
Handelssystemen® ersetzt und die Worter ,und zis8&dpreisen fihren“ gestrichen.

b) Absatz 3 wird aufgehoben.

31. § 37d wird aufgehoben.

32. In 8 37e wird nach Satz 1 folgender Satz 2 fégge

.Finanztermingeschafte im Sinne dieser Vorschmitl des 8 379 sind Derivate im Sinne
des 8§ 2 Abs. 2 und Optionsschefne

33. 8 37f wird aufgehoben.
34. Die Uberschrift zu Abschnitt 10 wird wie folggfasst:

~Abschnitt 10
Markte flr Finanzinstrumente aul3erhalb der Eurabéis Union*

35. 8§ 37i wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Markte fur Finanzinstrumente mit Sitz im Aasd, die keine organisierten
Markte oder multilaterale Handelssysteme im Sirtheses Gesetzes sind oder ihre
Betreiber bedurfen der schriftlichen Erlaubnis Bendesanstalt, wenn sie Han-
delsteilnehmern mit Sitz im Inland Uber ein elekisches Handelssystem einen un-
mittelbaren Marktzugang gewahren.”



36.
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39.

40.

41.
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b) In Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, 3 und 5 wird jesvdis Wort ,,organisierten” gestri-
chen.

c) Absatz 4 wird aufgehoben.

§ 37j wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 2 wird die Angabe ,816 Abs. 2" in ,8 Abs. 2" geéndert

b) In den Nummern 3 und 4 wird jeweils das Worigamisierten“ gestrichen

In 8 37k Abs. 1 Nummer 2 wird das Wort ,orgaeme” gestrichen.

In 8 371 wird das Wort ,organisierten” gestech

8 37m wird wie folgt ge&ndert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:
~-Markte fir Finanzinstrumente mit Sitz im Auslamtie keine organisierten Markte
oder multilaterale Handelssysteme im Sinnes di€g&setzes sind oder ihre Betreiber
haben der Bundesanstalt anzuzeigen, wenn sie Haeitlethmern mit Sitz im Inland
Uber ein elektronisches Handelssystem einen urbaten Marktzugang gewahren.”

b) In Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2 wird jeweds WVort ,organisierten“ gestrichen.

In 8 37n werden die Worter ,amtlichen oder gefeen* durch das Wort ,Regulierten”
ersetzt.

§ 39 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Nach Nummer 2 werden folgende Nummern 3, 45ugidgefligt:
»3. entgegen 8§ 31d Abs. 1 von Dritten eine Zuwermgdamnimmt oder Drit-
ten eine Zuwendung gewahrt,
4. entgegen 8§ 31g Abs. 1 die aktuellen Geld- undfeise und das zu

diesen Preisen handelbare Volumen oder dass badehiandelsinte-
resse nicht veroffentlicht,
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5. entgegen § 31h Abs. 1 das Volumen, den Marlgpned den Zeitpunkt
des Abschlusses der Geschéfte nicht veroffentlicht,

bb) Die bisherige Nummer 6 wird wie folgt gefasst:

,0. entgegen 8§ 32a Abs. 1 Satz 1 keine verbindhdkauf- und Verkaufsan-
gebote stellt oder sie nicht gemal Satz 2 verditamt

cc) Nach der neuen Nummer 6 wird folgende Nummangefugt:
.. entgegen 8§ 32d Abs. 1 Satz 1 keinen oder ndiskriminierender Weise
Zugang zu den von ihm veroffentlichten Quotes getwah

dd) Die bisherigen Nummern 4 und 5 werden Nummeaind9, die bisherige
Nummer 10 wird aufgehoben.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 2 Buchstabe a wird die Angabe ,Ab8aidurch die Angabe ,Ab-
satz 4 ersetzt.

bb) Nach Nummer 14 werden folgende Nummern 15 bisi2geflgt:

»15. entgegen 8§ 31 Abs. 1 Nr. 2 dem Kunden dernrdstenkonflikt nicht dar-
legt,

16. entgegen 8§ 31 Abs. 2 Satz 2 Werbemitteilungent erkennbar gestaltet
oder entgegen Satz 4, 2. Halbsatz Finanzanalyséhals Werbemittei-
lungen kennzeichnet und mit einem entsprechendewéis versieht,

17. entgegen 8§ 31 Abs. 3 Satz 3 dem Kunden nieh¢mtisprechenden In-
formationen zur Verfigung stellt,

18. entgegen § 31 Abs. 4 Satz 3 Anlageberatungfaiefolioverwaltung
erbringt,

19. entgegen § 31 Abs. 5 Satz 3 dem Kunden keimanéeis erteilt oder
entgegen Satz 4 den Kunden nicht informiert,

20. entgegen § 33 Abs. 1 Nr. 3 keine auf Dauersainken Vorkehrungen
trifft, um eine Beeintrachtigung von Kundenintessgzu vermeiden,

21. entgegen § 33a Abs. 5 Satz 2 dem Kunden kenesprechenden Hin-
weis gibt oder seine ausdrickliche Einwilligunghtieinholt oder gegen
die Pflichten des Absatzes 6 Nr. 1 bis 3 verstoft.”

cc) Die bisherigen Nummern 15 bis 20 werden zu Nemn22 bis 27.
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dd) In der neuen Nummer 22 wird die Angabe ,sechsth die Angabe ,flunf* er-
setzt.

ee) In der neuen Nummer 23 werden die Angabe ,5&zder 3“ durch die Anga-
be ,Satz 1, 3, 4 oder 5" ersetzt, das Wort ,odexr ¢der Angabe ,8 34a Abs. 2
Satz 1" gestrichen, nach der Angabe ,8 34a Absat2 §' die Angabe ,des § 34
Abs. 4“ eingefligt und die Angabe ,8 34 Abs. 3 SHtdurch die Angabe ,8 34
Abs. 5 Satz 1" ersetzt.

c) In Absatz 3 werden nach Nummer 2 folgende Numdsis 6 eingefugt:

»3. entgegen 8 33 Abs. 1 Nr. 1 keine Complianceki&ion einrichtet,

4. entgegen 8 33 Abs. 3 Nr. 2 die Auslagerungsmbegung nicht anzeigt,
5. entgegen § 33b Abs. 4 Nr. 3 in der Auslageruagsabarung mit dem
Auslagerungsunternehmen keine entsprechende Vareimp trifft,

6. entgegen 8 33 Abs. 4 Nr. 4 Mitarbeitergeschdittht dokumentiert.”

d) In Absatz 4 werden die Angabe ,Absatzes 1 Nm@ 4 durch die Angabe ,Absat-
zes 1 Nr. 4, 5 und 8" und die Angabe ,Nr. 6, 19 @0d durch die Angabe ,Nr. 6, 20,
26 und 27 und des Absatzes 3 Nr. 3“ ersetzt soacd den Wortern ,in den Fallen*®
die Angabe ,des Absatzes 1 Nr. 3 und 6," eingefugt.

42. In § 40b wird folgender Satz 2 angeflgt:

,Die Bundesanstalt veroffentlicht Malinahmen naeh&bs. 2 unverziglich auf ihrer
Website."
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Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen Uber die Borsen und ihre @ane

§1
Anwendungsbereich

(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf den Baindhdie Organisation von Boérsen, die Zu-
lassung von Handelsteilnehmern, FinanzinstrumeiRenohten und Wirtschaftsgitern zum
Borsenhandel und die Ermittlung von Borsenpreisen.

(2) Dieses Gesetz ist nicht anzuwenden auf ratétihle Handelssysteme im Sinne des 8§ 2
Abs. 3 Nr. 8 des Wertpapierhandelsgesetzes.

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Borsen sind im Inland betriebene oder vemtaltdurch staatliche Stellen genehmigte,
geregelte und Uberwachte multilaterale Systemedidignteressen einer Vielzahl von Perso-
nen am Kauf und Verkauf von dort zum Handel zugelasn Wirtschaftsgitern und Rechten
nach Regeln, die hinsichtlich der Auftragsausfilgrkeinen Ermessensspielraum einrdumen,
in einer Weise zusammenbringen oder das Zusamnmgorifordern, die zu einem Vertrag
Uber den Kauf dieser Handelsobjekte fuhrt.

(2) Wertpapierbdrsen im Sinne dieses Gesetzds¥insen, an denen Finanzinstrumente im
Sinne des 8§ 2 Abs. 2b des Wertpapierhandelsgesgthasdelt werden. An Wertpapierbor-
sen konnen auch Edelmetalle gehandelt werden.

(3) Warenbdrsen im Sinne dieses Gesetzes sirgkeBgpan denen Waren und Terminge-
schéafte in Bezug auf Waren gehandelt werden.
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§3
Aufgaben und Befugnisse der Bérsenaufsichtsbehorde

(1) Die zustandige oberste Landesbehorde (Boussinhtsbehorde) tibt die Aufsicht tber
die Borse nach den Vorschriften dieses Gesetzeshaas Aufsicht unterliegen auch der Bor-
senrat, die Bérsengeschaftsfihrung, der Sankti@sshuss, die Handelstiberwachungsstelle
(Borsenorgane), der Borsentrager und die Einrigigandie sich auf den Borsenverkehr be-
ziehen. Die Aufsicht erstreckt sich auf die Einbialj der borsenrechtlichen Vorschriften und
Anordnungen, die ordnungsmalfige Durchfiihrung deslela an der Borse sowie die borsli-
chen Systeme flr die ordnungsmafige Erfillung des@hgeschéafte (Borsengeschéftsab-
wicklung).

(2) Die Borsenaufsichtsbehdrde ist berechtigtiemBeratungen der Borsenorgane teilzu-
nehmen. Die Borsenorgane sind verpflichtet, diesBoaufsichtsbehérde bei der Erfillung
ihrer Aufgaben zu unterstitzen.

(3) Die Bdrsenaufsichtsbehérde nimmt die ihr ndielsem Gesetz zugewiesenen Aufgaben
und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wabhr.

(4) Die Borsenaufsichtsbehorde kann, soweit sieErfullung ihrer Aufgaben erforderlich
ist, auch ohne besonderen Anlass von der Borseesawi den nach 8§ 19 zur Teilnahme am
Bdrsenhandel zugelassenen Unternehmen, Bérsenh@nodi@ Skontrofiihrern (Handelsteil-
nehmer) sowie von den Emittenten der zum Regutidvtarkt zugelassenen Wertpapiere
Auskinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangewie Prifungen vornehmen. Die Bor-
senaufsichtsbehdrde kann verlangen, dass die Utieimgi der Auskiinfte und Unterlagen auf
automatisiert verarbeitbaren Datentragern erf@gtern Anhaltspunkte vorliegen, welche die
Annahme rechtfertigen, dass borsenrechtliche Voifseh oder Anordnungen verletzt wer-
den oder sonstige Missstande vorliegen, welchemirungsmafige Durchfihrung des Han-
dels an der Borse oder die Borsengeschaftsabwighiarintrachtigen kbnnen, kann die Bor-
senaufsichtsbehdrde von jedermann Auskiinfte, ditgaye von Unterlagen und die Uberlas-
sung von Kopien verlangen sowie Personen ladervemiehmen. Sie kann in diesen Fallen
insbesondere

1. von den Handelsteilnehmern die Angabe der Itgrder Auftraggeber und der aus
den getétigten Geschaften berechtigten oder velnpéien Personen sowie der Ver-
anderungen der Bestande von Handelsteilnehmem deaBdrse gehandelten Fi-
nanzinstrumenten verlangen,

2. von den Auftraggebern und berechtigten oderflielhpeten Personen Auskuinfte -
ber die getatigten Geschafte einschlie3lich deradegder Identitat der an diesen
Geschaften beteiligten Personen verlangen,



-51 -

3. von Wertpapiersammelbanken und Systemen zuefiog der Erfullung von Bor-
sengeschaften Auskinfte Uber Veranderungen deélbstvon Handelsteilnehmern
in an der Borse gehandelten Finanzinstrumenteangeh und

4. von der Borse, den Handelsteilnehmern und regeth verbundenen Unternehmen
die Vorlage von bereits existierenden Aufzeichnungen Verbindungsdaten Uber
den Fernmeldeverkehr verlangen; das GrundrechAdi®ls 10 des Grundgesetzes
wird insoweit eingeschrankt, die Betroffenen simdm8§ 101 der Strafprozessord-
nung zu benachrichtigen.

Die Auskunftspflichtigen haben den BedienstetenBlgsenaufsichtsbehdrde wahrend der
Ublichen Arbeitszeit das Betreten ihrer Grundstioke Geschaftsraume zu gestatten, soweit
dies zur Wahrnehmung der Aufgaben der Borsenaustiehtrde erforderlich ist. Das Betre-
ten aul3erhalb dieser Zeit oder, wenn die Geschaftse sich in einer Wohnung befinden, ist
ohne Einverstandnis nur zur Verhitung von dringar@efahren fur die 6ffentliche Sicher-
heit und Ordnung zuldssig und insoweit zu duldeass Brundrecht der Unverletzlichkeit der
Wohnung (Artikel 13 des Grundgesetzes) wird insowieigeschrankt. Die Befugnisse und
Verpflichtungen nach diesem Absatz gelten entsgredhsofern von der Borsenaufsichtsbe-
horde beauftragte Personen und Einrichtungen nasler Gesetz tatig werden. Der zur Er-
teilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskiuauf solche Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Alsr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung
bezeichneten Angehdrigen der Gefahr strafgeridteti®/erfolgung oder eines Verfahrens
nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetizete. Der Verpflichtete ist Gber sein
Recht zur Verweigerung der Auskunft zu belehren.

(5) Die Borsenaufsichtsbehérde ist befugt, zuiréahterhaltung der Ordnung und fur den
Geschéftsverkehr an der Borse Anordnungen zu erlaSse kann gegenuber der Borse und
den Handelsteilnehmern Anordnungen treffen, diegget und erforderlich sind, Verstolie
gegen borsenrechtliche Vorschriften und Anordnurgyewerhindern oder Missstande zu
beseitigen, welche die ordnungsgemale DurchfihdesdgHandels an der Borse, der Borsen-
geschaftsabwicklung oder deren Uberwachung beehttgen konnen. Sie kann zu diesem
Zweck insbesondere

1. die Aussetzung oder Einstellung des Borsenhamditleinzelnen oder mehreren Fi-
nanzinstrumenten, Rechten oder Wirtschaftsglteondaien,

2. der Borse die Nutzung einer zentralen Gegenpaiteer Clearingstelle oder eines
Abwicklungssystems untersagen, wenn hierdurch @ieungsgemanie Durchfih-
rung des Handels an der Bérse oder der Borsendesaidicklung beeintrachtigt
wird, oder

3. die Nutzung eines Systems nach 8§ 21 untersagen,
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soweit dies zur Durchsetzung der Vorschriften di€Sesetzes geboten ist. Eine MalZnahme
nach Nummer 1 hat die Bérsenaufsichtsbehdrde uigkeh auf inrer Website zu veroffent-
lichen.

(6) Stellt die Borsenaufsichtsbehdrde Tatsachst) welche die Ricknahme oder den Wi-
derruf der Erlaubnis zur Ermittlung des Boérsenm®igder der Zulassung des Unternehmens
oder andere Malinahmen der Geschéftsfuhrung retbipsiekonnen, hat sie die Geschaftsfuh-
rung zu unterrichten.

(7) Die nach Landesrecht zustandige Stelle windiehtigt, Aufgaben und Befugnisse der
Borsenaufsichtsbehorde auf eine andere Behérdbertréigen.

(8) Die Borsenaufsichtsbehorde kann sich beDdechfiuhrung ihrer Aufgaben anderer Per-
sonen und Einrichtungen bedienen.

(9) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mafbrethnach den Absétzen 4 und 5 ha-
ben keine aufschiebende Wirkung.

(10) Kommt die Borse oder eines ihrer Organe wiledlt und dauerhaft den Anordnungen
der Bérsenaufsicht nicht nach, kann die Borsenchfisbehorde, sofern ihre sonstigen Befug-
nisse nicht ausreichen und soweit und solangerdeuagsgemalie Borsenbetrieb es erfor-
dert, Beauftragte bestellen, die die Aufgaben di#s8 oder eines ihrer Organe auf Kosten
des Borsentragers wahrnehmen.

84
Erlaubnis

(1) Die Errichtung einer Borse bedarf der schetien Erlaubnis der Bérsenaufsichtsbehdr-
de.

(2) Der Antrag auf Erteilung der Erlaubnis ishsttlich bei der Bérsenaufsichtsbehdrde zu
stellen. Er muss enthalten:

1. einen geeigneten Nachweis der nach § 5 AbsatimbBorsenbetrieb erforderlichen
Mittel,

2. die Namen der Geschaftsfluhrer der Borse unédschaftsleiter des Tragers der
Bdrse sowie Angaben, die fur die Beurteilung devetlassigkeit und der fachli-
chen Eignung dieser Personen erforderlich sind,

3. einen Geschaftsplan, aus dem die Art der gemtaBeschafte und der organisatori-
sche Aufbau und die geplanten internen Kontrolerén des Tragers der Borse
hervorgehen, sowie das Regelwerk der Borse,
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4. die Angabe der Eigentumerstruktur des Trager8dese, insbesondere die Inhaber
bedeutender Beteiligungen im Sinne des 8§ 6 Absné deren Beteiligungshoéhe,
und

5. die Angaben, die flr die Beurteilung der Zuvesigkeit der Inhaber bedeutender
Beteiligungen nach Nummer 4 erforderlich sinddist Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung eine juristische Person oder Personaagdagesellschaft, sind die fir
die Beurteilung der Zuverlassigkeit seiner gesgteln oder satzungsmanigen Ver-
treter oder personlich haftenden Gesellschafteemntéshen Tatsachen anzugeben.

Die Borsenaufsichtsbehdrde kann zusatzliche Angabdangen, soweit diese erforderlich
sind, um zu prifen, ob der Antragsteller die Eitlnay der Vorschriften dieses Gesetzes ge-
wahrleistet. Handelt es sich bei den Geschéftsfillder Bérse oder den Geschéftsleitern des
Tréagers der Borse um solche eines organisiertekt®kamit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertragssies Abkommens tber den Europai-
schen Wirtschaftsraum, kann der Antragsteller biisch dieser Personen von den Angaben
nach Absatz 1 Satz 2 Nr. 3 und 4 absehen.

(3) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. der Nachweis der zum Borsenbetrieb erfordenfididétel nicht erbracht wird,

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt,elaesder in Absatz 1 Satz 2 Nr. 2
genannten Personen nicht zuverlassig oder nichti¢hcgeeignet ist,

3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass tbkr einer bedeutenden Beteili-
gung oder, wenn er eine juristische Person ist) aut gesetzlicher oder sat-
zungsmaliiger Vertreter, oder, wenn er eine Persamelelsgesellschaft ist, auch
ein Gesellschafter, nicht zuverlassig ist oderandgeren Grinden nicht den im
Interesse einer soliden und umsichtigen Fihrundgid&gers einer Borse zu stel-
lenden Anspriichen geniigt; dies gilt im Zweifel adeahn, wenn Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass er die von ihm aufgdthes Mittel durch eine
Handlung erbracht hat, die objektiv einen Strattathnd erfullt, oder

4. der Antragsteller aufgrund der vorgelegten Uagem nicht nachweisen kann,
dass er in der Lage ist, die sich aus diesem Gesgebenden Anforderungen an
den Betrieb der Borse zu erfillen.

(4) Die Bdrsenaufsichtsbehorde kann die Erlaubntsr Auflagen erteilen, die sich im Rah-
men des mit diesem Gesetz verfolgten Zweckes haltessen.

(5) Die Erlaubnis erlischt, wenn von ihr nichb@rhalb eines Jahres seit ihrer Erteilung
Gebrauch gemacht wird. Die Bérsenaufsichtsbehdade klie Erlaubnis aul3er nach den Vor-
schriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes aufly@enn
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1. der Borsenbetrieb, auf den sich die Erlaubnzsdbe, seit mehr als sechs Monaten
nicht mehr ausgetbt worden ist,

2. ihr Tatsachen bekannt werden, welche die Versader Erlaubnis nach Absatz 3
rechtfertigen wirden oder

3. die Borse oder der Trager der Borse nachhadtigpiyg Bestimmungen dieses Gesetzes
oder die zur Durchfiihrung dieser Gesetze erlasséamrdnungen oder Anordnun-
gen verstol3en hat.

Die den 8§ 48 Abs. 4 Satz 1 und § 49 Abs. 2 Saes2fkrwaltungsverfahrensgesetzes ent-
sprechenden Regelungen der Landesgesetze sincanmwenden.

(6) Die Landesregierungen werden ermachtigt, Bmfang, Zeitpunkt und Form der nach
Absatz 2 einzureichenden Anzeigen und vorzulegehttgarlagen durch Rechtsverordnung
naher zu bestimmen. Die Landesregierung kann diééhtigung durch Rechtsverordnung
auf die Borsenaufsichtsbehorde tbertragen.

85
Pflichten des Borsentragers

(1) Mit Erteilung der Erlaubnis wird der Antragbér als Trager der Borse zu deren Errich-
tung und Betrieb berechtigt und verpflichtet. Enverpflichtet, der Borse auf Anforderung
der Geschéftsfiuhrung der Borse die zur Durchfihmmyjangemessenen Fortentwicklung
des Borsenbetriebs erforderlichen finanziellenspeellen und sachlichen Mittel zur Verfu-
gung zu stellen.

(2) Der Borsentrager ist verpflichtet, die akleelAngaben zu seiner Eigentimerstruktur
nach 8 4 Abs. 2 Satz 2 Nr. 4 auf seiner Websiteezaffentlichen.

(3) Die Auslagerung von Funktionen und Tatigkeitdie flr die Durchfiihrung des Bérsen-
betriebs wesentlich sind, auf ein anderes Untereehdarf weder die ordnungsmalfige
Durchfiihrung des Handels an der Bérse und der Bgesehaftsabwicklung noch die Auf-
sicht Uber die Borse beeintrachtigen. Der Borsgetr@at sich insbesondere die erforderli-
chen Weisungsbefugnisse vertraglich zu sicherndimdusgelagerten Funktionen und Tatig-
keiten in seine internen Kontrollverfahren einzubken. Der Borsentrager hat die Absicht
der Auslagerung sowie ihren Vollzug der Borsenatitsbehérde unverziglich anzuzeigen.

(4) Der Borsentrager ist verpflichtet,
1. Vorkehrungen zu treffen, um Konflikte zwischegéhinteressen des Borsentragers

oder dessen Eigentimern und dem o6ffentlichen Isseram ordnungsgemalfien Be-
trieb der Borse zu erkennen und zu verhindern, galiese geeignet sind, sich
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nachteilig auf den Bérsenbetrieb oder auf die HEteiinehmer auszuwirken, insbe-
sondere soweit die der Borse gesetzlich tibertrageberwachungsaufgaben betrof-
fen sind,

2. angemessene Vorkehrungen und Systeme zur Emmgttind zum Umgang mit den
wesentlichen Risiken des Borsenbetriebs zu schaffardiese wirksam zu begren-
zen, und

3. die technische Funktionsfahigkeit der Borsenktdind Abwicklungssysteme si-
cherzustellen, technische Vorkehrungen fir eindrungslosen und zeitnahen Ab-
schluss der im Handelssystem ausgefihrten Geschaftehaffen und insbesondere
wirksame NotfallmaRnahmen bei einem Systemauséaiusehen.

(5) Der Borsentrager muss uber ausreichendeZiaka Mittel fur eine ordnungsgemalie
Durchfihrung des Bérsenbetriebs verfiigen, wobegidmfang und Risikostruktur der an der
Borse getatigten Geschéfte zu berlcksichtigen sind.

§6
Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligon@inne des 8 1 Abs. 9 des Gesetzes U-
ber das Kreditwesen an dem Trager einer Borsewerben, hat dies der Borsenaufsichtsbe-
horde unverzuiglich anzuzeigen. In der Anzeige hdieeHohe der Beteiligung und gegebe-
nenfalls die fir die Begrindung des mal3geblichefiiEses wesentlichen Tatsachen sowie
die flr die Beurteilung seiner Zuverlassigkeit wlel Prifung der weiteren Untersagungs-
grinde nach Absatz 2 Satz 1 wesentlichen Tatsaamtunterlagen, die durch Rechtsver-
ordnung nach Absatz 7 ndher zu bestimmen sindesdwiPersonen und Unternehmen an-
zugeben, von denen er die entsprechenden Anterkrieen will. Die Bérsenaufsichtsbehorde
kann Uber die Vorgaben der Rechtsverordnung hiredngsgle Angaben und die Vorlage von
weiteren Unterlagen verlangen, falls dies fur deziBeilung der Zuverlassigkeit oder die Pri-
fung der weiteren Untersagungsgrinde nach Abs8&t2 1 zweckmallig erscheint. Ist der
Anzeigepflichtige eine juristische Person oder Beeshandelsgesellschaft, hat er in der An-
zeige die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeiher gesetzlichen oder satzungsmanRigen
Vertreter oder personlich haftenden Gesellschafesentlichen Tatsachen anzugeben. Der
Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat jederbestellten gesetzlichen oder satzungs-
maligen Vertreter oder neuen personlich haftendeselzchafter mit den fur die Beurteilung
von dessen Zuverlassigkeit wesentlichen TatsacbeBarsenaufsichtsbehdrde unverziglich
anzuzeigen. Der Inhaber einer bedeutenden Beteditpat der Borsenaufsichtsbehdrde ferner
unverzuglich anzuzeigen, wenn er beabsichtigt,Bktrag der bedeutenden Beteiligung so zu
erhohen, dass die Schwellen von 20 Prozent, 33Rtrazler 50 Prozent der Stimmrechte
oder des Kapitals erreicht oder tGberschritten wenitker dass der Trager der Borse unter
seine Kontrolle im Sinne des § 1 Abs. 8 des Geseiber das Kreditwesen kommt. Die Bor-
senaufsichtsbehérde kann von Inhabern einer Baeij an dem Trager einer Borse Aus-
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kinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangemm&atsachen die Annahme rechtferti-
gen, dass es sich hierbei um eine bedeutende iBetglhandelt.

(2) Die Bdrsenaufsichtsbehérde kann innerhalbeioem Monat nach Eingang der voll-
standigen Anzeige nach Absatz 1 den beabsichtifperrb der bedeutenden Beteiligung
oder ihre Erh6hung untersagen, wenn Tatsachenrmhalfme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn er eine jusistie Person ist, auch ein gesetzlicher
oder satzungsmalfiger Vertreter, oder, wenn erRegngonenhandelsgesellschatt ist,
auch ein Gesellschafter, nicht zuverlassig ist adsranderen Grinden nicht den im
Interesse einer soliden und umsichtigen Fihrungidégers der Boérse zu stellenden
Ansprichen gendgt; dies gilt im Zweifel auch damenn Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass die von ihm aufgebrachten Mifteden Erwerb der bedeutenden
Beteiligung aus einer objektiv rechtswidrigen Tatriihren,

2. die Durchfihrung und angemessene Fortentwickile@sgBorsenbetriebs beeintrach-
tigt wird.

Wird der Erwerb nicht untersagt, kann die Borsesiahtsbehorde eine Frist festsetzen, nach
deren Ablauf die Person oder Personenhandelsgdssitiswelche die Anzeige nach Absatz 1
Satz 1 oder 6 erstattet hat, den Vollzug oder dehtidbllzug des beabsichtigten Erwerbs der
Borsenaufsichtsbehdrde anzuzeigen hat. Nach AdwFrist hat diese Person oder Perso-
nenhandelsgesellschaft die Anzeige unverziglicluéeBorsenaufsichtsbehdrde einzurei-
chen.

(3) Die Borsenaufsichtsbehérde hat die Auskunifitst VVorlagerechte nach Absatz 1 auch
nach Ablauf der Frist des Absatzes 2 Satz 1.

(4) Die Borsenaufsichtsbehorde kann dem Inhaiber edeutenden Beteiligung sowie den
von ihm kontrollierten Unternehmen die AustbungieeiStimmrechte untersagen und an-
ordnen, dass Uber die Anteile nur mit seiner Zusiimg verfiigt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fur eine Untersagungsvenijigach Absatz 2 Satz 1 vorlie-
gen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seifiehPnach Absatz 1 zur vorherigen
Unterrichtung der Borsenaufsichtsbehorde nicht gakbmmen ist und diese Unter-
richtung innerhalb einer von der BoérsenaufsichtSbed gesetzten Frist nicht nach-
geholt hat oder

3. die Beteiligung entgegen einer vollziehbarendtsdagung nach Absatz 2 Satz 1 er-
worben oder erhéht worden ist.
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In den Féllen des Satzes 1 kann die Austibung denBéchte auf einen Treuhander Ubertra-
gen werden; dieser hat bei der Ausibung der Sticimeeaden Interessen einer soliden und
umsichtigen Fiuhrung des Tragers einer Borse Rechnutragen. In den Fallen des Satzes 1
kann die Borsenaufsichtsbehorde tber die Mal3naimaemn Satz 1 hinaus einen Treuhander
mit der VeraufRerung der Anteile, soweit sie eingelokende Beteiligung begriinden, beauf-
tragen, wenn der Inhaber der bedeutenden Betegigen Borsenaufsichtsbehdrde nicht in-
nerhalb einer von dieser bestimmten angemessestreifen zuverlassigen Erwerber nach-
weist; die Inhaber der Anteile haben bei der Veesauftg in dem erforderlichen Umfang mit-
zuwirken. Der Treuh&nder wird auf Antrag des Traghar Borse, eines an ihm Beteiligten
oder der Borsenaufsichtsbehtrde vom Gericht desesSdes Tragers der Borse bestellt. Sind
die Voraussetzungen des Satzes 1 entfallen, h&cisenaufsichtsbehérde den Widerruf der
Bestellung des Treuh&@nders zu beantragen. Der dnelgn hat Anspruch auf Ersatz ange-
messener Auslagen und auf Vergutung fur seine RgitigDas Gericht setzt auf Antrag des
Treuhanders die Auslagen und die Vergitung festwiitere Beschwerde ist ausgeschlos-
sen. Das Land schiel3t die Auslagen und die Vergixon fur seine Aufwendungen haften
dem Land der betroffene Inhaber der bedeutendeziligeng und der Trager der Borse ge-
samtschuldnerisch.

(5) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligamgem Trager der Borse aufzugeben oder
den Betrag seiner bedeutenden Beteiligung unteBclsvellen von 20 Prozent, 33 Prozent
oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapibtelssenken oder die Beteiligung so zu
verandern, dass der Trager der Borse nicht metirddbartes Unternehmen ist, hat dies der
Borsenaufsichtsbehdrde unverziglich anzuzeigeneiDsibdie beabsichtigte verbleibende
Hohe der Beteiligung anzugeben. Die Borsenaufdieidrde kann eine Frist festsetzen, nach
deren Ablauf die Person oder Personenhandelsgdsatiswelche die Anzeige nach Satz 1
erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzuglikabsichtigten Absenkung oder Veréande-
rung der Borsenaufsichtsbehdrde anzuzeigen hah Nalauf der Frist hat die Person oder
Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeide $aiz 1 erstattet hat, die Anzeige un-
verziglich bei der Borsenaufsichtsbehérde zu eestat

(6) Der Trager der Borse hat der Borsenaufsi@histie unverziglich den Erwerb oder die
Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an dem TrégerErreichen, das Uber- oder das
Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von 2@&ent 33 Prozent und 50 Prozent der
Stimmrechte oder des Kapitals sowie die Tatsach&s der Trager Tochterunternehmen eines
anderen Unternehmens wird oder nicht mehr ist, zigen, wenn der Trager von der Ande-
rung dieser Beteiligungsverhéltnisse Kenntnis gtlaDer Trager der Borse hat die nach

Satz 1 anzeigepflichtigen Tatsachen unverzigli¢ts@imer Website zu veroffentlichen.

(7) Die Landesregierungen werden ermachtigt, ld&echtsverordnung ndhere Bestimmun-
gen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der nach denéen 1, 5 und 6 vorgesehenen Anzei-
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gen zu erlassen. Die Landesregierung kann die Hrgéag durch Rechtsverordnung auf die
Borsenaufsichtsbehdrde Ubertragen.

8§87
Handelstiberwachungsstelle

(1) Die Borse hat unter Beachtung von Mal3gabe®Bdesenaufsichtsbehérde eine Han-
delsiiberwachungsstelle als Bérsenorgan einzuriaimdrzu betreiben, die den Handel an der
Bdrse und die Borsengeschaftsabwicklung Uberw@sbtHandelsiberwachungsstelle hat
Daten Uber den Borsenhandel und die Borsengesah@fitsklung systematisch und lickenlos
zu erfassen und auszuwerten sowie notwendige Hinmg#n durchzufihren. Die Bérsenauf-
sichtsbehorde kann der Handelstiberwachungsstelisugen erteilen und die Ermittlungen
ubernehmen. Die Geschaftsfiihrung kann die Handetai#zhungsstelle im Rahmen der
Aufgaben dieser Stelle nach den Satzen 1 und @eniDurchfiihrung von Untersuchungen
beauftragen. Die Handelstiberwachungsstelle haBaledesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) zur Erfillung ihrer AufgatZugang zu den nach Satz 2 zu erfas-
senden Daten zu gewahren.

(2) Der Leiter der HandelstiberwachungsstelladkaBoérsenaufsichtsbehdrde regelmaliig zu
berichten. Die bei der HandelsiiberwachungsstelldJinerwachungsaufgaben betrauten Per-
sonen kénnen gegen ihren Willen nur im Einvernehmérder Borsenaufsichtsbehdrde von
ihrer Tatigkeit entbunden werden. Mit Zustimmung Bérsenaufsichtsbehdrde kann die Ge-
schaftsfihrung diesen Personen auch andere Aufgdadetragen. Die Zustimmung ist zu
erteilen, wenn hierdurch die Erfillung der Uberwangsaufgaben der Handelsiberwa-
chungsstelle nicht beeintrachtigt wird.

(3) Der Handelstuberwachungsstelle stehen dieddéfae der Borsenaufsichtsbehérde nach
8 3 Abs. 4 Satz 1 bis 5 zu; 8 3 Abs. 4 Satz 9 uhdrid Abs. 9 gilt entsprechend.

(4) Die Handelstuiberwachungsstelle kann Daten Gleschéftsabschliisse der Geschaftsfuh-
rung und der Handelstiberwachungsstelle einer andB#iese Gibermitteln, soweit sie fir die
Erfullung der Aufgaben dieser Stellen erforderksohd. Die Handelsiiberwachungsstelle kann
Daten tiber Geschéaftsabschlisse auch den zur Ubdemgdes Handels an auslandischen
organisierten Markten oder entsprechende MarkteSitataul3erhalb der Europaischen Union
oder eines Vertragstaates des Abkommens Uber dep&schen Wirtschaftsraum zustandi-
gen Stellen tibermitteln und solche Daten von di&elien empfangen, soweit sie zur ord-
nungsgemafen Durchfiihrung des Handels und derjrsehaftsabwicklung erforderlich
sind. An diese Stellen dirfen solche Daten nurriigglt werden, wenn diese Stellen und die
von ihnen beauftragten Personen einer der Regeles@ 10 gleichwertigen Verschwiegen-
heitspflicht unterliegen. Diese Stellen sind datainkzuweisen, dass sie die Informationen nur
zu dem Zweck verwenden durfen, zu dessen Erflldimghnen Gbermittelt werden. Die
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Handelstiberwachungsstelle hat der Bérsenaufsidiistbe, der Geschaftsfiihrung und der
Bundesanstalt mitzuteilen, mit welchen zustandigtatien in anderen Staaten sie welche Art
von Daten auszutauschen beabsichtigt.

(5) Stellt die Handelsuberwachungsstelle Tatsadbst, welche die Annahme rechtfertigen,
dass borsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungeletzt werden oder sonstige Miss-
stande vorliegen, welche die ordnungsméRige Duhchfig des Handels an der Bérse oder
die Bérsengeschaftsabwicklung beeintrachtigen konnat sie die Borsenaufsichtsbehérde
und die Geschaftsfiihrung unverziglich zu untereichDie Geschéftsfihrung kann eilbeduirf-
tige Anordnungen treffen, die geeignet sind, dénongsmaflige Durchfiihrung des Handels
an der Borse und der Borsengeschaftsabwicklungiaaktellen; § 3 Abs. 9 gilt entspre-
chend. Die Geschaftsfuhrung hat die Borsenaufdehisrde Gber die getroffenen Maf3nah-
men unverzuglich zu unterrichten. Stellt die Hasdberwachungsstelle Tatsachen fest, deren
Kenntnis fur die Erfullung der Aufgaben der Bundedalt erforderlich ist, unterrichtet sie
unverzuglich die Bundesanstalt. Die UnterrichtuegBundesanstalt hat insbesondere zu
erfolgen, wenn die Handelsliberwachungsstelle Ta¢sateststellt, deren Kenntnis fir die
Bundesanstalt fur die Verfolgung von Verstdl3en getges Verbot von Insidergeschéaften o-
der das Verbot der Kurs- und Marktpreismanipulatiaoh 8§ 14 oder § 20a des Wertpapier-
handelsgesetzes erforderlich ist.

(6) Die Handelsuberwachungsstelle nimmt die doindiesem Gesetz zugewiesenen Aufga-
ben und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesskbrwa

88
Zusammenarbeit

(1) Die Bdrsenaufsichtsbehérden und die Bundéshm@sbeiten eng zusammen und tau-
schen nach Mal3gabe des § 10 untereinander allenafionen aus, die fur die Wahrnehmung
ihrer Aufgaben sachdienlich sind.

(2) Die Borsenaufsichtsbehérde unterrichtet diadesanstalt insbesondere von Han-
delsaussetzungen und -einstellungen nach 8 3 Alds. bund § 25 Abs. 1.

89
Anwendbarkeit wettbewerbsrechtlicher Vorschriften

(1) Die Borsenaufsichtsbehérde hat darauf hindeemi, dass die Vorschriften des Gesetzes
gegen Wettbewerbsbeschrankungen eingehalten wddtengilt insbesondere fur den Zu-
gang zu Handels-, Informations- und Abwicklungssystn und sonstigen borsenbezogenen
Dienstleistungseinrichtungen sowie deren Nutzung.



-60 -

(2) Die Zustandigkeit der Kartellbehérden bleibberthrt. Die Borsenaufsichtsbehdrde
unterrichtet die zustandige Kartellbehtrde bei Atspainkten fir Verstol3e gegen das Gesetz
gegen Wettbewerbsbeschrankungen. Diese unterritiet®orsenaufsichtsbehérde nach Ab-
schluss ihrer Ermittlungen tber das Ergebnis demtHungen.

§ 10
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Borsenaufsichtsbehdrde oder édedidrde, der Aufgaben und Befugnisse
der Borsenaufsichtsbehtrde nach § 3 Abs. 7 Uberiragrden sind, Beschaftigten, die nach
8 3 Abs. 8 beauftragten Personen, die MitgliedeiBdgsenorgane sowie die beim Trager der
Borse Beschéftigten, soweit sie fur die Borse tsingl, dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit
bekannt gewordenen Tatsachen, deren Geheimhahuhgeresse der Handelsteilnehmer
oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschafid-Betriebsgeheimnisse sowie personenbe-
zogene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder véeneauch wenn sie nicht mehr im Dienst
sind oder ihre Tatigkeit beendet ist. Dies giltlatior andere Personen, die durch dienstliche
Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 béwaten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes
Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzegylihebesondere nicht vor, wenn Infor-
mationen weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder fur Straf- und gal@sachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag deét Uberwachung von Borsen oder
anderen Markten, an denen Finanzinstrumente gehavelelen, von Kreditinstitu-
ten, Finanzdienstleistungsinstituten, Investmerijgshaften, Finanzunternehmen,
Versicherungsunternehmen, Versicherungsvermitteier den Vermittlern von An-
teilen an Investmentvermégen im Sinne von 8§ 2a Abdr. 7 des Wertpapierhan-
delsgesetzes oder mit der Uberwachung des HandeSmanzinstrumenten oder
Devisen betraute Stellen sowie von diesen beaudina@ersonen

3. Zentralnotenbanken, das Europaische Systemeatdralbanken oder die Européi-
sche Zentralbank in ihrer Eigenschaft als Wéahruelygkden sowie an andere staatli-
che Behorden, die mit der Uberwachung der Zahlysgssie betraut sind, und an

4. mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahider das Vermdgen eines Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmens im Sinne von 82 Aldles Wertpapierhandelsge-
setzes, eines Borsentragers oder eines organmsMegktes mit Sitz im Ausland o-
der dessen Betreibers befasste Stellen,

soweit diese Stellen diese Informationen zur Eufigl ihnrer Aufgaben bendtigen. Fir die bei
diesen Stellen Beschatftigten gilt die Verschwiegdspflicht nach Satz 1 entsprechend.

(2) Die Vorschriften der 88 93, 97, 105 Abs. 1,18 Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1
sowie 8§ 116 Abs. 1 der Abgabenordnung gelten richdie in Absatz 1 Satz 1 oder 2 be-
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zeichneten Personen, soweit sie zur Durchfiihruesegi Gesetzes tatig werden. Sie finden
Anwendung, soweit die Finanzbehérden die Kenntiiniglie Durchfiihrung eines Verfahrens
wegen einer Steuerstraftat sowie eines damit zusarthamgenden Besteuerungsverfahrens
bendétigen, an deren Verfolgung ein zwingendes ditdes Interesse besteht und nicht Tat-
sachen betroffen sind, die den in Absatz 1 Satzet @ bezeichneten Personen durch eine
Stelle eines anderen Staates im Sinne des Absbh@atz 3 Nr. 2 oder durch von dieser Stelle
beauftragte Personen mitgeteilt worden sind.

§11
Untersagung der Preisfeststellung flr auslandi¥¢abrungen

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einverren mit dem Bundesministerium fur
Wirtschaft und Arbeit und nach Anhdrung der DeugstBundesbank Einzelweisungen ertei-
len, die Preisermittlung fur auslandische Wahrungetibergehend zu untersagen, wenn eine
erhebliche Marktstorung droht, die schwerwiegendé&@@ren fur die Gesamtwirtschaft oder
das Publikum erwarten lasst.

8§12
Borsenrat

(1) Die Wertpapierbdrse hat einen Borsenrat ldehi der aus hdchstens 24 Personen be-
steht. Im Borsenrat mussen die zur Teilnahme amsddirandel zugelassenen Kreditinstitute
einschlie3lich der Wertpapierhandelsbanken, dielasgenen Finanzdienstleistungsinstitute
und sonstigen zugelassenen Unternehmen, die Skidimteo, die Versicherungsunternehmen,
deren emittierte Wertpapiere an der Bérse zum Handgelassen sind, andere Emittenten
solcher Wertpapiere, die zur Teilnahme am Borsemdlarugelassenen Kapitalanlagegesell-
schaften und die Anleger vertreten sein. Die Zahl\¢ertreter der Kreditinstitute einschliel3-
lich der Wertpapierhandelsbanken sowie der mitKieditinstituten verbundenen Kapitalan-
lagegesellschaften und sonstigen Unternehmenmsgésamt nicht mehr als die Halfte der
Mitglieder des Borsenrates betragen. Die nach Bds3 4 zu erlassende Rechtsverordnung
kann fur einzelne Borsen Ausnahmen von den Bestimger der Sétze 2 und 3 zulassen.

(2) Dem Boérsenrat obliegt insbesondere

1. der Erlass der Bérsenordnung, der Bedingunge@égchéafte an der Borse, der Ge-
buhrenordnung und der Zulassungsordnung fir Boésetiar, die als Satzung erlas-
sen werden,

2. die Bestellung und Abberufung der GeschaftsilinneEinvernehmen mit der Bor-
senaufsichtsbehdrde,

3. die Uberwachung der Geschaftsfiihrung,

4. der Erlass einer Geschaftsordnung fur die Gésthrung,
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5. der Erlass der Bedingungen fir die Geschafeamorse und

6. die Bestellung oder Wiederbestellung des LedlersHandelsiiberwachungsstelle auf
Vorschlag der Geschaftsfihrung und im Einvernehmirmer Borsenaufsichtsbe-
horde.

Die Entscheidung tber die Einfihrung von techniachgstemen, die dem Handel oder der
Abwicklung von Bérsengeschaften dienen, bedarZdestimmung des Borsenrates. Die Bor-
senordnung kann fur andere MaRnahmen der Gesdltifisfy von grundsatzlicher Bedeu-
tung die Zustimmung des Borsenrates vorsehen. Bep&rations- und Fusionsabkommen
des Borsentragers, die den Borsenbetrieb betrefteme bei der Auslagerung von Funktio-
nen und Tatigkeiten auf ein anderes Unternehmeln 8&cAbs. 3 ist dem Boérsenrat zuvor
Gelegenheit zur Stellungnahme zu geben.

(3) Der Borsenrat gibt sich eine Geschéftsordningvahlt aus seiner Mitte einen Vorsit-
zenden und mindestens einen Stellvertreter, der amderen Gruppe im Sinne des Absatzes
1 Satz 2 angehort als der Vorsitzende. Wahlen 8ath 2 sind geheim; andere Abstimmun-
gen sind auf Antrag eines Viertels der Mitgliedehgim durchzufiihren.

(4) Setzt der Borsenrat zur Vorbereitung seiresdBliisse Ausschisse ein, hat er bei der
Zusammensetzung der Ausschusse dafir zu sorgenAdgehdrige der Gruppen im Sinne
des Absatzes 1 Satz 2, deren Belange durch dicnBisse beriihrt werden kdnnen, angemes-
sen vertreten sind.

(5) Mit der Genehmigung einer neuen Borse bestel|Borsenaufsichtsbehorde einen vor-
laufigen Borsenrat héchstens fir die Dauer eineseda

(6) Der Borsenrat nimmt die ihm nach diesem Gesagewiesenen Aufgaben und Befug-
nisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.

§ 13 Wahl des Borsenrates

(1) Die Mitglieder des Boérsenrates werden flr@iaier von drei Jahren von den in § 12
Abs. 1 Satz 2 genannten Gruppen jeweils aus ihrte lglewéhlt; die Vertreter der Anleger
werden von den Ubrigen Mitgliedern des Borsenraitezsugewahilt.

(2) Unternehmen, die mehr als einer der in 8 b8 A Satz 2 genannten Gruppen angeh6-
ren, durfen nur in einer Gruppe wahlen. Verbundégnernehmen dirfen im Boérsenrat nur
mit einem Mitglied vertreten sein.

(3) Die Mitglieder des Borsenrates missen zussiggsein und die erforderliche fachliche
Eignung haben.
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(4) Das Nahere Uber die Aufteilung in Gruppee, Alusiibung des Wahlrechts und die
Wahlbarkeit, die Durchfiihrung der Wahl und die aitige Beendigung der Mitgliedschaft

im Borsenrat wird durch Rechtsverordnung der Laretgserung nach Anhérung des Boérsen-
rates bestimmt. Die Landesregierung kann diese é&rigiung durch Rechtsverordnung auf
die Borsenaufsichtsbehorde Ubertragen. Die Reatuisiiung muss sicherstellen, dass alle in
8§ 12 Abs. 1 Satz 2 genannten Gruppen angemesdesterrsind. Sie kann zudem vorsehen,
dass bei vorzeitigem Ausscheiden eines Mitgliedd\&gichfolger fur die restliche Amtsdauer
aus der Mitte der jeweiligen Gruppe durch die tdmidlitglieder des Bérsenrates hinzuge-
wahlt wird.

814
Borsenrat an Warenborsen

Auf Warenbdrsen sind die Vorschriften der 88 12 Widiber den Borsenrat mit folgender
Mal3gabe anzuwenden:

1. Abweichend von 8§ 12 Abs. 1 Satz 2 missen did eiinahme am Borsenhandel zu-
gelassenen Unternehmen und in § 19 Abs. 2 Satnahgéen Personen im Borsenrat
vertreten sein; die Rechtsverordnung nach § 13 Akann Ausnahmen zulassen
und vorsehen, dass sonstige betroffene Wirtschafipgn und die Anleger im Bor-
senrat vertreten sind,;

2. der Borsenrat wahlt aus seiner Mitte einen \tpesiden; die Rechtsverordnung nach
§ 13 Abs. 4 kann vorsehen, dass mindestens eilvetetter gewahlt wird, der einer
anderen Wirtschaftsgruppe im Sinne der Nummer & aig;

3. die Rechtsverordnung nach 8§ 13 Abs. 4 mussrsiehien, dass die in Nummer 1
genannten Gruppen angemessen vertreten sind;rsid kgergruppen vorsehen; die
Vertreter der nicht zum Bdrsenhandel zugelassemterbehmen werden nach Mal3-
gabe der Rechtsverordnung entsandt.

8§15
Leitung der Bérse

(1) Die Leitung der Borse obliegt der Geschafigling in eigener Verantwortung. Sie kann
aus einer oder mehreren Personen bestehen. Did&séghrer missen zuverlassig sein und
die fir die Leitung der Borse erforderliche fachicEignung besitzen. Sie werden fur héchs-
tens funf Jahre bestellt; die wiederholte Bestgjlist zulassig.

(2) Die Borsenaufsichtsbhehérde kann ihr Einvenmexin zu der Bestellung der Geschaftsfuh-
rer nur verweigern, wenn aus objektiven und nactlvaen Griinden Zweifel an der Zuver-
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lassigkeit oder fachlichen Eignung der Geschaftsftibestehen oder die ordnungsgemaliie
Leitung der Borse gefahrdet erscheint.

(3) Die Geschaftsfuhrer vertreten die Borse dpiich und aul3ergerichtlich, soweit nicht der
Trager der Borse zustandig ist. Das Nahere Ubeveligetungsbefugnis der Geschaftsfuhrer
regelt die Borsenordnung.

(4) Die Aufrechterhaltung der Ordnung in den Bdérsiumen obliegt der Geschaftsfiihrung.
Sie ist befugt, Personen, welche die Ordnung oderGeschaftsverkehr an der Borse storen,
aus den Bdrsenraumen zu entfernen. Sie kann ausbrié@, welche sich an der Bérse zu
Zwecken einfinden, welche mit der Ordnung oder @&schaftsverkehr an derselben unver-
einbar sind, den Zutritt untersagen.

(5) Die Geschaftsfihrung tiberwacht die EinhaltdegPflichten der Handelsteilnehmer und
der fur sie tatigen Personen. Sie Uberwacht urgeiidksichtigung der Anforderungen nach
Kapitel V der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Kaission vom 10. August 2006 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Eurogidés Parlaments und des Rates betref-
fend die Aufzeichnungspflichten fur Wertpapierfiimelie Meldung von Geschaften, die
Markttransparenz, die Zulassung von Finanzinstruerenum Handel und bestimmte Begrif-
fe im Sinne dieser Richtlinie (ABI. EU Nr. L 241 5. auch die Einhaltung der Pflichten, die
sich aus der Zulassung von FinanzinstrumentenamtiEren Rechten und Wirtschaftsgutern
fur den Emittenten und fur das den Antrag auf Zuag stellende Institut oder Unternehmen
ergeben. Sie trifft geeignete Vorkehrungen, die eiirksame und dauerhafte Uberwachung
der Pflichten nach Satz 1 und 2 gewabhrleisten.

(6) Die Geschéftsfihrung nimmt die ihr nach dneseesetz zugewiesenen Aufgaben und
Befugnisse nur im offentlichen Interesse wabhr.

8§16
Bdrsenordnung

(1) Die Borsenordnung soll sicherstellen, dassBiirse die ihr obliegenden Aufgaben erfil-
len kann und dabei den Interessen des PublikumslesmitHandels gerecht wird. Sie muss
Bestimmungen enthalten tber

den Geschaftszweig der Borse;

die Organisation der Bérse;

die Handelsarten;

die Veroffentlichung der Preise und Kurse sosgeihnen zugrunde liegenden Um-
satze,

5. eine Entgeltordnung fur die Tatigkeit der Skofithrer.

PoODNPE
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(2) Bei Wertpapierbérsen muss die Bérsenordnuis@izlich Bestimmungen enthalten tber

1. die Bedeutung der Kurszusatze und —hinweise, und
2. Uber die Sicherstellung der Bérsengeschaftsduvig und die zur Verfigung ste-
henden Abwicklungssysteme nach MaRRgabe des § 21.

(3) Die Borsenordnung bedarf der Genehmigungtddie Borsenaufsichtsbehdrde. Diese
kann die Aufnahme bestimmter Vorschriften in dig€ihordnung verlangen, wenn und so-
weit sie zur Erflllung der der Borse oder der Biesdsichtsbehdrde obliegenden gesetzli-
chen Aufgaben notwendig sind.

(4) In verwaltungsgerichtlichen Verfahren kane Bibrse unter ihrem Namen klagen und
verklagt werden.

8§17
Gebuhren und Entgelte

(1) Die Gebuhrenordnung kann die Erhebung voniGedm und die Erstattung von Ausla-
gen vorsehen fur

1. die Zulassung zur Teilnahme am Borsenhandefiimdie Teilnahme am Borsen-

handel,

2. die Zulassung zum Besuch der Bérse ohne dag Recheilnahme am Handel,
die Zulassung von Finanzinstrumenten, anderatstYiaftsgttern und Rechten zum
Bdrsenhandel, die Einbeziehung von Wertpapieren Bdreenhandel im Regulier-
ten Markt sowie den Widerruf der Zulassung undElabeziehung,
die Einflhrung von Wertpapieren an der Bérse,
die Notierung von Wertpapieren, deren Laufzeihnbestimmt ist, an der Borse,
die Prufung der Druckausstattung von Wertpapiere
die Ablegung der Bérsenhandlerprifung,
den Zugang zu Informationssystemen der Borse.

w

© N o Ok

(2) Die Gebuhrenordnung bedarf der Genehmigumghddie Borsenaufsichtsbehérde. Die
Genehmigung gilt als erteilt, wenn die Gebuhrenongnnicht innerhalb von sechs Wochen
nach Zugang bei der Borsenaufsichtsbehérde voerdiggeniber der Borse beanstandet
wird.

(3) Unbeschadet der nach Absatz 1 erhobenen Gablbnn der Borsentrager fur Dienst-
leistungen, welche er im Rahmen des Bdrsenbetfigti$andelsteilnehmer oder Dritte er-
bringt, separate Entgelte verlangen.
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§18
Sonstige Benutzung von Bérseneinrichtungen

Die Borsenordnung kann fur einen anderen als deh 8d.6 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 zu bezeich-
nenden Geschaftszweig die Benutzung von Borsechitnngen zulassen. Ein Anspruch auf
die Benutzung erwéchst in diesem Falle fiir die iBgten nicht.

§19
Zulassung zur Borse

(1) Zum Besuch der Borse, zur Teilnahme am Bdwsedel und flr Personen, die berechtigt
sein sollen, fir ein zur Teilnahme am Borsenhamdgélassenes Unternehmen an der Borse
zu handeln (Boérsenhandler) ist eine Zulassung ddiecleschaftsfihrung erforderlich.

(2) Zur Teilnahme am Bdrsenhandel darf nur ziggaela werden, wer gewerbsmaRig bei
borsenmalig handelbaren Gegenstanden

1. die Anschaffung und Veréuf3erung fir eigene Recietreibt oder

2. die Anschaffung und Verauf3erung im eigenen Nafiirefiemde Rechnung betreibt
oder

3. die Vermittlung von Vertragen uber die Anschaffund Veraul3erung tibernimmt

und dessen Gewerbebetrieb nach Art und Umfang émlesufmannischer Weise eingerich-
teten Geschaftsbetrieb erfordert. An Warenborsemé auch Landwirte und Personen zuge-
lassen werden, deren Gewerbebetrieb nach Art oodamng einen in kaufmannischer Weise
eingerichteten Geschaftsbetrieb nicht erfordert.

(3) Die Zulassung von Personen ohne das Rechitedlmahme am Handel regelt die Bor-
senordnung.

(4) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilaam Borsenhandel nach Absatz 2
Satz 1 ist zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Hwamémanns betrieben werden, der
Geschaftsinhaber, bei anderen Unternehmen diearsdie nach Gesetz, Satzung
oder Gesellschaftsvertrag mit der Fihrung der Géseldes Unternehmens betraut
und zu seiner Vertretung ermachtigt sind, zuverdgsiad und zumindest eine dieser
Personen die fir das bérsenmaliige Wertpapier-Wdeengeschaft notwendige be-
rufliche Eignung hat;

2. die ordnungsgemalie Abwicklung der an der Bdsgeschlossenen Geschéfte si-
chergestellt ist;
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3. das Unternehmen ein Eigenkapital von mindes@re00 Euro nachweist, es sei
denn, es ist ein Kreditinstitut, ein Finanzdieristlengsinstitut oder ein nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesétmzslas Kreditwesen tatiges
Unternehmen, das zum Betreiben des Finanzkommsgschéftes im Sinne des
8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 oder zur Erbringung einaaizdienstleistung im Sinne des
8 1 Abs. 1la Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Gesetzes Ubdkdalitwesen befugt ist; als Ei-
genkapital sind das eingezahlte Kapital und diekRigen nach Abzug der Entnah-
men des Inhabers oder der personlich haftenden|&dsdter und der diesen ge-
wahrten Kredite sowie eines Schuldentberhanges toeiem Vermégen des Inha-
bers anzusehen;

4. bei dem Unternehmen, das nach Nummer 3 zum Nashwon Eigenkapital ver-
pflichtet ist, keine Tatsachen die Annahme rechtfen, dass es unter Bertcksichti-
gung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht dieifigr ordnungsmalfige Teilnah-
me am Boérsenhandel erforderliche wirtschaftlichesiLegsfahigkeit hat.

Die Borsenordnung kann vorsehen, dass bei Untereehdie an einer inlandischen Boérse
oder an einem organisierten Markt im Sinne deAB<2 5 des Wertpapierhandelsgesetzes
mit Sitz im Ausland zur Teilnahme am Handel zugstassind, die Zulassung ohne den
Nachweis der Voraussetzungen nach den Nummermirid 3 erfolgt, sofern die Zulassungs-
bestimmungen des jeweiligen Marktes mit diesenlearigpar sind. Die Bérsenordnung kann
vorsehen, dass Handelsteilnehmer fur den Zugamtpndelssystemen der Borse weitere
Voraussetzungen erflllen miussen.

(5) Als Bérsenhandler ist zuzulassen, wer zussitfist und die notwendige berufliche Eig-
nung hat.

(6) Die berufliche Eignung im Sinne des Absa#&atz 1 Nr. 1 ist regelméanig anzuneh-
men, wenn eine Berufsausbildung nachgewiesen diedzum bdorsenmaldigen Wertpapier-
oder Warengeschaft befahigt. Die berufliche Eignuim@inne des Absatzes 5 ist anzuneh-
men, wenn die erforderlichen fachlichen Kenntniasé Erfahrungen nachgewiesen werden,
die zum Handel an der Borse beféhigen. Der Nachinzgs die erforderlichen fachlichen
Kenntnisse kann insbesondere durch die Ablegurey €irifung vor der Prifungskommissi-
on einer Borse erbracht werden. Das Néahere Ubekrd@derungen an die fachliche Eig-
nung der zum Borsenhandel befahigten Personert mgelvom Borsenrat zu erlassende
Zulassungsordnung fur Borsenhéndler, die der Geigeimg durch die Bérsenaufsichtsbe-
horde bedarf.

(7) Das Nahere dartber, wie die in den Absétzbkis 4 genannten Voraussetzungen nach-
zuweisen sind, bestimmt die Borsenordnung.
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(8) Besteht der begriindete Verdacht, dass einm ddsatz 2, 4 oder 5 bezeichneten Vor-
aussetzungen nicht vorgelegen hat oder nachtragkgyefallen ist, so kann die Geschéfts-
fuhrung das Ruhen der Zulassung langstens fur dieebvon sechs Monaten anordnen. Das
Ruhen der Zulassung kann auch fir die Dauer desuges mit der Zahlung der nach § 17
Abs. 1 Nr. 1 und 2 festgesetzten Gebuhren angebwhrden. Das Recht einer nach Absatz 5
zugelassenen Person zum Abschluss von Bérsengeschdlft fur die Dauer des Wegfalls
der Zulassung des Unternehmens, fur das sie Gés@ritler Borse abschliel3t.

(9) Die Geschaftsfiihrung kann gegentber Handelstenern mit Sitz aul3erhalb der Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union oder der andéedragsstaaten des Abkommens uber
den Europaischen Wirtschaftsraum das Ruhen desZung langstens fiur die Dauer von
sechs Monaten anordnen oder die Zulassung widerrafenn die Erfullung der Meldepflich-
ten nach 8§ 9 des Wertpapierhandelsgesetzes odrfdenationsaustausch zum Zwecke der
Uberwachung der Verbote von Insidergeschaften deeierbots der Marktmanipulation mit
den in diesem Staat zustandigen Stellen nicht gaeigitet erscheint. Die Bundesanstalt teilt
der Geschéftsfuhrung und der Borsenaufsichtsbeldiediér eine Anordnung oder den Wi-
derruf nach Satz 1 mal3geblichen Tatsachen mit.

(10) Beabsichtigt die Geschéftsfihrung der Bdrsmdelsteilnehmern in anderen Staaten
einen unmittelbaren Zugang zu ihrem Handelssystegewéahren, hat sie dies der Borsen-
aufsichtsbehorde und der Bundesanstalt anzuzesgérn es sich um die erstmalige Zu-
gangsgewahrung an einen Handelsteilnehmer in déneffleaden Staat handelt.

(11) Die Geschaftsfuhrung der Borse UbermitteitBorsenaufsichtsbehorde regelméanig ein
aktuelles Verzeichnis der an der Borse zugelassidaadelsteilnehmer.

§ 20
Sicherheitsleistungen

(1) Die Borsenordnung kann bestimmen, dass dideilnahme am Bérsenhandel zugelas-
senen Unternehmen und die Skontrofiihrer (8§ 28 AlSatz 1) ausreichende Sicherheit zu
leisten haben, um die Verpflichtungen aus Geschadlie an der Borse sowie in einem an der
Borse zugelassenen elektronischen Handelssysteas@igssen werden, jederzeit erfillen
zu koénnen. Die Hohe der Sicherheitsleistung mussigemessenem Verhaltnis zu den mit
den abgeschlossenen Geschéften verbundenen Resgtean. Das Nahere Uber die Art und
Weise der Sicherheitsleistung bestimmt die Borsgmang.

(2) Wird die nach der Borsenordnung erforderli€ieherheitsleistung nicht erbracht oder
entfallt sie nachtraglich, kann die Bérsenordnuagsghen, dass das Ruhen der Zulassung
langstens fur die Dauer von sechs Monaten angeowhrden kann. Die Bérsenordnung

kann vorsehen, dass zur Teilnahme am Bdrsenhangelassene Unternehmen auf die Ta-
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tigkeit als Vermittler beschrankt werden kdnnennweie geleistete Sicherheit nicht mehr
den in der Bérsenordnung festgelegten Erfordernissgspricht. Die Bérsenordnung kann
auch bestimmen, dass das Recht eines Bérsenhamdierabschluss von Bérsengeschaften
fur die Dauer des Ruhens der Zulassung des Untexerehruht, fir das er Geschéafte an der
Borse abschliel3t.

(3) Die Borsenordnung kann Regelungen zur Begmegnzind Uberwachung der Borsenver-
bindlichkeiten von zur Teilnahme am Bdrsenhandgkeassenen Unternehmen und Skontro-
fuhrern vorsehen.

(4) Die Handelstuiberwachungsstelle hat die nactafbl zu leistenden Sicherheiten und die
Einhaltung der Regelungen nach Absatz 3 zu Ubemvadhr stehen die Befugnisse der Bor-
senaufsichtsbehdrde nach 8§ 3 Abs. 4 zu. Sie kafregsondere von der jeweiligen Abrech-
nungsstelle die Liste der offenen Aufgabegeschiftedie Mitteilung negativer Kursdiffe-
renzen verlangen. Stellt die Handelsiberwachunisstst, dass der Sicherheitsrahmen U-
berschritten ist, hat die Geschaftsfiihrung Anordjamnzu treffen, die geeignet sind, die Er-
fullung der Verpflichtungen aus den borslichen Gésten nach Absatz 1 sicherzustellen. Sie
kann insbesondere anordnen, dass das zur TeilnamnB&rsenhandel zugelassene Unter-
nehmen und der Skontrofiihrer unverziglich weitécbeé3heiten zu leisten und offene Ge-
schafte zu erfullen haben oder diese mit soforMygkung ganz oder teilweise vom Borsen-
handel vorlaufig ausschlie3en. Die Geschaftsfuhhatglie Borsenaufsichtsbehdrde tber die
Uberschreitung des Sicherheitsrahmens und dieftgtem Anordnungen unverzuglich zu
unterrichten.

(5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mafhreethnach Absatz 4 haben keine auf-
schiebende Wirkung.

§21
Externe Abwicklungssysteme

(1) Die Borsenordnung kann die Anbindung von eda Abwicklungssystemen an die
borslichen Systeme fiir den Borsenhandel und disaBigreschaftsabwicklung vorsehen. Eine
solche Anbindung ist zulassig, sofern sichergdstt|/ldass

1. das System fir die angebotene Dienstleistund\buicklung der Borsengeschéfte
Uber die erforderlichen technischen Einrichtungeriiigt, und

2. der Betreiber des Systems die notwendigen rebbti und technischen Vorausset-
zungen fir eine Anbindung des Systems an die lbbiesii Systeme fir den Handel
und die Borsengeschéaftsabwicklung geschaffen hat,
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damit eine ordnungsgemal3e und unter wirtschafti€besichtspunkten effiziente Abrech-
nung und Abwicklung der Geschafte an der Borse pdeigtet ist.

(2) Sind nach Absatz 1 mehrere alternative Ablmiogssysteme verfligbar, ist es den Han-
delsteilnehmern freizustellen, welches der Systemmeur Erflllung der Bérsengeschafte
nutzen.

8§22
Sanktionsausschuss

(1) Die Landesregierung wird erméachtigt, durclelireverordnung Vorschriften tber die
Errichtung eines Sanktionsausschusses, seine Zusagetaung, sein Verfahren einschliel3-
lich der Beweisaufnahme und der Kosten sowie disvivkung der Borsenaufsichtsbehérde
zu erlassen. Die Vorschriften kdnnen vorsehen, dasSanktionsausschuss Zeugen und
Sachversténdige, die freiwillig vor ihm erscheinehne Beeidigung vernehmen und das
Amtsgericht um die Durchfiihrung einer Beweisaufnahdie er nicht vornehmen kann, er-
suchen darf. Die Landesregierung kann die Ermaeh¢jgnach Satz 1 durch Rechtsverord-
nung auf die Borsenaufsichtsbehorde tbertragen.

(2) Der Sanktionsausschuss kann einen Handeksterier mit Verweis, mit Ordnungsgeld
bis zu zweihundertfiinfzigtausend Euro oder mit Abhfsss von der Borse bis zu 30 Sit-
zungstagen belegen, wenn der Handelsteilnehmereaafur ihn tatige Hilfsperson vorsatz-
lich oder leichtfertig

1. gegen borsenrechtliche Vorschriften oder Anondyaun verstoR3t, die eine ordnungs-
manRige Durchfihrung des Handels an der Borse addB@rsengeschaftsabwick-
lung sicherstellen sollen, oder

2. im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit den Andpaud kaufménnisches Vertrauen
oder die Ehre eines anderen Handelsteilnehmerstzerl

Mit einem Verweis oder mit Ordnungsgeld bis zu 2weidertflinfzigtausend Euro kann der
Sanktionsausschuss auch einen Emittenten belegem, aveser oder eine fir ihn tatige
Hilfsperson vorsatzlich oder leichtfertig gegemsdprflichten aus der Zulassung verstol3t. Der
Sanktionsausschuss nimmt die ihm nach diesem Gasgéxviesenen Aufgaben und Befug-
nisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.

(3) In Streitigkeiten wegen der Entscheidunges Sienktionsausschusses nach Absatz 2 ist
der Verwaltungsrechtsweg gegeben. Vor Erhebung &llage bedarf es keiner Nachprifung
in einem Vorverfahren.
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(4) Haben sich in einem Verfahren vor dem Samniséoisschuss Tatsachen ergeben, welche
die Ricknahme oder den Widerruf der Zulassung fextigen, so ist das Verfahren an die
Geschaftsfuhrung abzugeben. Sie ist berechtiggdier Lage des Verfahrens von dem Sank-
tionsausschuss Berichte zu verlangen und das Verfan sich zu ziehen. Hat die Geschafts-
fuhrung das Verfahren tilbbernommen und erweist siabs die Zulassung nicht zuriickzuneh-
men oder zu widerrufen ist, so verweist sie dagaleen an den Sanktionsausschuss zurtck.

Abschnitt 2
Borsenhandel und Borsenpreisfeststellung

§23
Zulassung von Wirtschaftsgutern und Rechten

(1) Wirtschaftsguter und Rechte, die an der Bgedendelt werden sollen und nicht zum
Handel im Regulierten Markt zugelassen oder inRlegulierten Markt oder in den Freiver-
kehr einbezogen sind, bedirfen der Zulassung zundélaurch die Geschaftsfihrung. Vor
der Zulassung zum Handel hat der Bérsenrat Gestiggfingungen fir den Handel an der
Borse zu erlassen. Das Nahere regeln Artikel 363fder Verordnung (EG) Nr. 1287/2006)
und die Bérsenordnung.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 hat die Gesdliédusig vor der Zulassung von Derivaten
zum Handel die Kontraktspezifikationen festzusetiaase missen so ausgestaltet sein, dass
ein ordnungsgemaler Borsenhandel und eine wirk8dmeengeschaftsabwicklung maglich
sind. Absatz 1 Satz 3 gilt entsprechend.

8§24
Borsenpreis

(1) Preise, die wahrend der Borsenzeit an eidesd3festgestellt werden, sind Borsenpreise.
Satz 1 gilt auch fir Preise, die wahrend der Bdasienm Freiverkehr an einer Wertpapier-
borse festgestellt werden.

(2) Borsenpreise mussen ordnungsmalig zustamdm&a und der wirklichen Marktlage
des Borsenhandels entsprechen. Insbesondere ndesséfandelsteilnehmern Angebote zu-
ganglich und die Annahme der Angebote moglich d&a&nder Ermittlung des Borsenpreises
konnen auch Preise einer anderen Borse, einesisiggéen Marktes mit Sitz im Ausland
oder eines multilateralen Handelssystems im Simse8d2 Abs. 3 Nr. 8 des Wertpapierhan-
delsgesetzes berucksichtigt werden.

(3) Soweit § 31 nichts anderes bestimmt, sindBdiesenpreise und die ihnen zugrunde lie-
genden Umsatze den Handelsteilnehmern unverzugtdlzu angemessenen kaufmanni-
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schen Bedingungen in leicht zuganglicher Weise lvatkau machen, es sei denn, eine verzo-
gerte Veroffentlichung erscheint im Interesse demveidung einer unangemessenen Benach-
teiligung der am Geschaft Beteiligten notwendigs Déihere regelt die Bérsenordnung. Die
Bdrsenordnung kann auch festlegen, dass vor Haststeines Borsenpreises den Han-
delsteilnehmern zusatzlich der Preis des am hachistéierten Kaufauftrages und des am
niedrigsten limitierten Verkaufsauftrages zur Kensigegeben werden muss.

(4) Geschatfte, die zu Bérsenpreisen gefuhrt hatied bei der Eingabe in das Geschéftsab-
wicklungssystem der Borse besonders zu kennzeichnen

§25
Aussetzung und Einstellung des Handels

(1) Die Geschaftsfiihrung kann den Handel zugetessFinanzinstrumente oder anderer
Rechte oder Wirtschaftsguter

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemalier Borsentmmitiedilig gefahrdet oder wenn
dies zum Schutz des Publikums geboten erscheidt; un

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemalier Borsenhaiule mehr gewahrleistet er-
scheint.

Die Geschaftsfuhrung unterrichtet die Bérsenaufsldhérde und die Bundesanstalt unver-
zuglich tber Mal3Bnahmen nach Satz 1. Sie ist vehtét, diese Malinahmen zu vero6ffentli-
chen. Nahere Bestimmungen Uber die Veroffentlichaing in der Borsenordnung zu treffen.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen diss&trung des Handels haben keine auf-
schiebende Wirkung.

8§ 26
Verleitung zu Borsenspekulationsgeschéaften

(1) Es ist verboten, gewerbsmafiig andere untenétzung ihrer Unerfahrenheit in Bérsen-
spekulationsgeschaften zu solchen Geschaften ademnmittelbaren oder mittelbaren Betei-
ligung an solchen Geschéften zu verleiten.

(2) Borsenspekulationsgeschéfte im Sinne destabsd sind insbesondere
- An- oder Verkaufsgeschafte mit aufgeschobenefetzeit, auch wenn sie aul3erhalb

einer inlandischen oder auslandischen Borse ablpssem werden,
- Optionen auf solche Geschéfte,
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die darauf gerichtet sind, aus dem Unterschiedchwis dem fir die Lieferzeit festgelegten
Preis und dem zur Lieferzeit vorhandenen Borseer bthrktpreis einen Gewinn zu erzielen.

Abschnitt 3
Skontrofiihrung und Transparenzanforderungen an Werjpapierbdrsen

8§27
Zulassung zum Skontrofuihrer

(1) Die Geschéftsfuhrung kann zugelassene Hatedalshmer auf deren Antrag damit
betrauen, nach MalRgabe der Bérsenordnung an eiegpapierborse Preise festzustellen
(Skontrofiihrer). Der Antragsteller und seine Gefislgiter missen die fur die Durchfiihrung
der Skontroftihrung erforderliche Zuverlassigkeidra Personen, die berechtigt sein sollen,
fur einen Skontrofuhrer bei der Skontrofihrung andeln, sind zuzulassen, wenn sie zuver-
lassig sind und die fiir die Skontroftihrung erfolidbe berufliche Eignung haben; § 19

Abs. 6 bis 8 gilt entsprechend. Die Zulassung d@n8ofihrer und der fir sie handelnden
Personen erfolgt durch die Geschaftsflihrung.

(2) Die Geschaftsfuhrung hat die Zulassung atm8kfuhrer nach Anhdrung der Borsen-
aufsichtsbehorde aul3er nach den Vorschriften desaleingsverfahrensgesetzes zu widerru-
fen, wenn der Skontroflhrer sich einer groben \feuleg seiner Pflichten schuldig gemacht
hat. Die Geschaftsfuhrung kann die Zulassung widien; wenn die Bundesanstalt Mafl3nah-
men zur Sicherung der Erflllung der Verbindlich&ritles Skontroflihrers gegeniiber dessen
Glaubigern ergriffen hat. In dringenden Fallen kdrenGeschéftsfihrung einem Skontrofuh-
rer auch ohne dessen Anhdérung die Teilnahme aneBbasndel mit sofortiger Wirkung vor-
laufig untersagen; Widerspruch und Anfechtungsklageen keine aufschiebende Wirkung.

(3) Besteht der begriindete Verdacht, dass einm ddsatz 1 bezeichneten Voraussetzun-

gen nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weglgetfast, so kann die Geschaftsfihrung das
Ruhen der Zulassung eines Skontroftihrers langéifienie Dauer von sechs Monaten anord-
nen.

(4) Die Bundesanstalt hat der Geschaftsfuhrurtgutailen, dass sie Mal3nahmen zur Siche-
rung der Erfullung der Verbindlichkeiten des Skofithrers gegentber dessen Glaubigern
ergriffen hat.

8§28
Pflichten des Skontrofihrers

(1) Der Skontrofuhrer hat im Rahmen seiner Auégahuf einen geordneten Marktverlauf
hinzuwirken und seine Tatigkeit neutral auszuligrhat durch geeignete organisatorische
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Maflinahmen die Einhaltung der ihm obliegenden Réitisicherzustellen. Bei der Preisfest-
stellung handelt er weisungsfrei. Die WahrnehmugigRflichten hat so zu erfolgen, dass
eine wirksame Uberwachung der Einhaltung der Rfliclyewahrleistet ist. Das Nahere regelt
die Bérsenordnung.

(2) Der Skontrofuhrer hat alle zum Zeitpunkt Beststellung vorliegenden Auftrage bei
ihrer Ausfiihrung unter Beachtung der an der Boesgdihenden besonderen Regelungen
gleich zu behandeln. Das Néahere regelt die Borskenmg.

8§29
Rechtsverordnungsermachtigung

Die Landesregierung wird ermachtigt, durch Rechtsweiung nach Anhorung der Ge-
schaftsfihrung die ndheren Bestimmungen Uber didtBeind Pflichten der Skontroftihrer
und der fur diese handelnden Personen zu erlagdgebandesregierung kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Borsenaufsieht&rde Ubertragen.

8§30
Verteilung der Skontren

Uber die Verteilung der Skontren entscheidet disaBaftsfiihrung nach objektiven Kriterien
unter besonderer Bericksichtigung der fachlichgming der Skontrofuihrer. Das Nahere
Uber die die Voraussetzungen und das VerfahreNelgeilung regelt die Borsenordnung.

§31
Vor- und Nachhandelstransparenz bei Aktien undekktiertretenden Zertifikaten

(1) Wertpapierbérsen sind verpflichtet, fur Aktiend Aktien vertretende Zertifikate, die
zum Handel an einem organisierten Markt zugelass®h den Preis des am héchsten limi-
tierten Kaufauftrages und des am niedrigsten lertéin Verkaufsauftrages und das zu diesen
Preisen handelbare Volumen kontinuierlich wahregrdidblichen Geschaftszeiten zu ange-
messenen kaufmannischen Bedingungen zu veréffieatlidie Bérsenaufsichtsbehorde
kann nach Mal3gabe von Kapitel IV Abschnitt 1 uraked Verordnung (EG) Nr. 1287/2006)
fur Borsen Ausnahmen von der Verpflichtung naclz Satorsehen.

(2) Borsen durfen Systematischen Internalisiemar&inne des 8§ 2 Abs. 10 des Wertpapier-
handelsgesetzes unbeschadet des 8 19 Zugang aystemen geben, die sie fur die Verof-
fentlichung der Informationen nach Absatz 1 verwand

(3) Borsen sind verpflichtet, die Bérsenpreis&isadas Volumen und den Zeitpunkt der
Borsengeschéfte unverziglich und zu angemesseném&anischen Bedingungen zu verof-
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fentlichen. Die Borsenaufsichtsbehorde kann eiri@s® nach MalRgabe von Kapitel IV Ab-
schnitt 4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006) jemAct und Umfang der Auftrage eine
verzogerte Veroffentlichung der Informationen n&eltiz 1 gestatten. Die Borse hat die Ver-
zdgerung nach MalRgabe von Kapitel IV Abschnitt dA\derordnung (EG) Nr. 1287/2006) zu
veroffentlichen.

(4) Die Einzelheiten der Veroffentlichungspfliehtnach den Absatzen 1 und 3 regelt Kapi-
tel IV Abschnitt 1, 3 und 4 der Verordnung (EG) W287/2006) der Kommission und die
Borsenordnung.

Abschnitt 4
Zulassung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel

§ 32
Zulassungspflicht

(1) Wertpapiere, die im Regulierten Markt an Bérse gehandelt werden sollen, bedurfen
der Zulassung durch die Bundesanstalt oder dereZiabung durch die Geschaftsfiihrung,
soweit nicht in § 37 oder in anderen Gesetzen eandsres bestimmt ist.

(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der Wertpaepzusammen mit einem Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut oder einem nach B8 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmbaantragen. Das Institut oder Unter-
nehmen muss an einer inlandischen Wertpapierboitsgem Recht zur Teilnahme am Han-
del zugelassen sein und ein haftendes Eigenkapit@egenwert von mindestens 730 000
Euro nachweisen. Ein Emittent, der ein Institutrddeternehmen im Sinne des Satzes 1 ist
und die Voraussetzungen des Satzes 2 erfullt, BanrAntrag allein stellen.

(3) Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Bestimmaoreggsprechen, die zum Schutz
des Publikums und fur einen ordnungsgeméfien Béasdehgemal § 34 erlassen
worden sind und

2. ein nach den Vorschriften des Wertpapierprogesdtzes gebilligter oder beschei-
nigter Prospekt oder ein ausfihrlicher Verkaufspess im Sinne des § 42 des In-
vestmentgesetzes, ein Prospekt im Sinne des Se)hdestmentgesetzes oder ein
Prospekt im Sinne des § 137 Abs. 3 des Investmseiizyes veroffentlicht worden
ist, soweit nicht nach 8 1 Abs. 2 Nr. 5 oder § £Abdes Wertpapierprospektgeset-
zes von der Veroffentlichung eines Prospekts altggseerden kann.
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(4) Der Antrag auf Zulassung der Wertpapiere kaotz Erfullung der Voraussetzungen des
Absatzes 3 abgelehnt werden, wenn der Emittené $&flichten aus der Zulassung zum Re-
gulierten Markt an einem organisierten Markt miz$n Ausland nicht erfullt.

(5) Durch die Zulassung erhélt der Emittent dashiRdaei einer Borse die Aufnahme der No-
tierung an dem Regulierten Markt nach § 38 zu bagen.

(6) Die Geschaftsfuhrung bestimmt mindestensidi@ndische Zeitungen zu Bekanntma-
chungsblattern fur vorgeschriebene Veroffentlichem{Borsenpflichtblatter); mindestens
zwei dieser Zeitungen mussen Tageszeitungen mitédienaler Verbreitung im Inland sein
(Uberregionale Borsenpflichtblatter). Die Bestimmuann zeitlich begrenzt werden; sie ist
durch Bérsenbekanntmachung zu veroffentlichen.

§33
Einbeziehung von Wertpapieren in den RegulierterkiMa

(1) Wertpapiere konnen auf Antrag eines Handéistemers oder von Amts wegen durch
die Geschaftsfuhrung zum Borsenhandel in den Regeii Markt einbezogen werden, wenn
1. die Wertpapiere bereits
a. an einer anderen inlandischen Bérse zum HamdBlagulierten Markt,
b. in einem anderen Mitgliedstaat der Europaisdbeion oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischirsctaftsraum zum
Handel an einem organisierten Markt oder
c. aneinem Markt in einem Drittstaat, sofern aasdm Markt Zulassungsvoraus-
setzungen und Melde- und Transparenzpflichten bestalie mit denen im Re-
gulierten Markt fur zugelassene Wertpapiere veclear sind, und der Informa-
tionsaustausch zum Zwecke der Uberwachung des Kamitsden zustandigen
Stellen in dem jeweiligen Staat gewahrleistet ist,
zugelassen sind und

2.  keine Umstande bekannt sind, die bei Einbeziglian Wertpapiere zu einer Uber-
vorteilung des Publikums oder einer Schadigungleitteer allgemeiner Interessen
fuhren.

(2) Die naheren Bestimmungen Uber die Einbezigiwam Wertpapieren sowie Uber die von
dem Antragsteller nach erfolgter Einbeziehung #illlenden Pflichten sind in der Borsen-
ordnung zu treffen. Die Borsenordnung muss inskam@nBestimmungen enthalten Uber die
Unterrichtung des Borsenhandels tber Tatsachewodielem Emittenten an dem auslandi-
schen Markt, an dem die Wertpapiere zugelassen zima Schutz des Publikums und zur
Sicherstellung der ordnungsgemalf3en Durchfiihrundddesels zu verdffentlichen sind; § 43
findet keine Anwendung.
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(3) Die Geschaftsfuhrung unterrichtet den Emtandessen Wertpapiere in den Handel
nach Absatz 1 einbezogen wurden, von der Einbeaghu

(4) Fur die Aussetzung und die Einstellung denilung des Borsenpreises gilt § 25 ent-
sprechend. Fur den Widerruf der Einbeziehung gii® 8\bs. 1 entsprechend.

8§34
Erméachtigungen

Die Bundesregierung wird ermachtigt, durch Rechtsdmung mit Zustimmung des Bundes-
rates die zum Schutz des Publikums und fir eingnuwrgsgemalen Borsenhandel erforder-
lichen Vorschriften zu erlassen

1. Uber die Voraussetzungen der Zulassung, insbesen

a) die Anforderungen an den Emittenten im Hinbhci seine Rechtsgrundlage,
seine GroRRe und die Dauer seines Bestehens;

b) die Anforderungen an die zuzulassenden Wertpapie Hinblick auf ihre
Rechtsgrundlage, Handelbarkeit, Stickelung und Kausstattung;

c) den Mindestbetrag der Emission;

d) das Erfordernis, den Zulassungsantrag auf &teeA derselben Gattung oder
auf alle Schuldverschreibungen derselben Emissicgratrecken;

2. das Zulassungsverfahren.

8§35
Verweigerung der Zulassung

Lehnt die Bundesanstalt einen Zulassungsantragoatat sie dies den Borsen, an denen an-
dere Finanzinstrumente des Emittenten gehandettemeunter Angabe der Grinde fir die
Ablehnung mitzuteilen.

§ 36
Zusammenarbeit in der Européaischen Union

(1) Beantragt ein Emittent mit Sitz in einem ameeMitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkomnisgrsdén Europaischen Wirtschafts-
raum, dessen Aktien entsprechend der RichtlinidZ20EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 28. Mai 2001 tber die ZulassangNertpapieren zur amtlichen Bor-
sennotierung und tber die hinsichtlich dieser Wagrigre zu verdffentlichenden Informatio-
nen - ABI. EG Nr. L 184 S. 1 - in diesem Mitgliedat oder Vertragsstaat zugelassen sind, die
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Zulassung von Wertpapieren, mit denen Bezugsrdihtiiese Aktien verbunden sind, so hat
die Bundesanstalt vor ihrer Entscheidung eine 8tghhahme der zustandigen Stelle des an-
deren Mitgliedstaates oder Vertragsstaates eineahol

(2) Die Vorschriften tber die Zusammenarbeit ndem Wertpapierprospektgesetz bleiben
unberihrt.

§37
Staatliche Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sondeigemoder eines Bundeslandes, auch
soweit sie in das Bundesschuldbuch oder in die [8bkicher der Bundeslander eingetragen
sind, sowie Schuldverschreibungen, die von einedei@mn Mitgliedstaat der Europdaischen
Union oder von einem anderen Vertragsstaat des ibiens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum ausgegeben werden, sind an jeder istdreth Bérse zum Regulierten Markt
zugelassen.

§ 38
Einflhrung

(1) Die Geschaftsfuhrung entscheidet auf Antrag) Bmittenten Uber die Aufnahme der No-
tierung zugelassener Wertpapiere im RegulierterkM&infihrung). Der Emittent hat der
Geschaéftsfihrung in dem Antrag den Zeitpunkt fiégrEinfuhrung und die Merkmale der ein-
zufihrenden Wertpapiere mitzuteilen.

(2) Wertpapiere, die zur 6ffentlichen Zeichnunidgelegt werden, dirfen erst nach beende-
ter Zuteilung eingefuihrt werden.

(3) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durcltiReverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates zum Schutz des Publikums den Zeitpunkestimmen, zu dem die Wertpapiere
frhestens eingeflihrt werden dirfen.

(4) Werden die Wertpapiere nicht innerhalb vosi donaten nach Veroffentlichung der
Zulassungsentscheidung eingefthrt, erlischt ihnlas&ung. Die Geschaftsfihrung kann die
Frist auf Antrag angemessen verlangern, wenn egchégtes Interesse des Emittenten der
zugelassenen Wertpapiere an der Verlangerung cargetd.
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§ 39
Widerruf der Zulassung bei Wertpapieren

(1) Die Bundesanstalt kann die Zulassung zum kRatgn Markt auf3er nach den Vorschrif-
ten des Verwaltungsverfahrensgesetzes widerrufennwin ordnungsgemali3er Borsenhandel
auf Dauer nicht mehr gewéhrleistet ist und die Gafsfiihrung die Notierung im Regulier-
ten Markt eingestellt hat oder der Emittent seifielten aus der Zulassung auch nach einer
Malinahme der Geschaftsfihrung gemal 8 43 Abshg enifiillt.

(2) Die Bundesanstalt kann die Zulassung zum Raten Markt auf Antrag des Emittenten
widerrufen. Der Widerruf darf nicht dem Schutz daeteger widersprechen. Die Bundesan-

stalt hat den Widerruf unverzuglich auf inrer Wébsieroffentlichen. Der Zeitraum zwischen
der Veroffentlichung und der Wirksamkeit des Widésrdarf zwei Jahre nicht Gberschreiten.

840
Pflichten des Emittenten

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist verpiiet, fir spater ausgegebene Aktien dersel-
ben Gattung die Zulassung zum Regulierten Markieantragen.

(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durcleiReverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates Vorschriften dartiber zu erlassen, wadrunter welchen Voraussetzungen die
Verpflichtung nach Absatz 1 eintritt.

§41
Auskunftserteilung

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapieraesdas Antrag stellende und das einfuih-
rende Institut oder Unternehmen sind verpflichdet, Geschéaftsfihrung und der Bundesan-
stalt aus ihrem Bereich alle Auskinfte zu erteitiie,zur ordnungsgemafen Erfullung ihrer
Aufgaben im Hinblick auf die Zulassung und die Maingsaufnahme erforderlich sind.

(2) Die Bundesanstalt kann verlangen, dass dettéirhder zugelassenen Wertpapiere in
angemessener Form und Frist bestimmte Auskinftd#feetlicht, wenn dies zum Schutz des
Publikums oder fur einen ordnungsgemalfien Borseehaniwrderlich ist. Kommt der Emit-
tent dem Verlangen der Bundesanstalt nicht nagim kiée Bundesanstalt nach Anhoérung des
Emittenten auf dessen Kosten diese Auskinfte sedsétfentlichen.
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§42
Weitere Zulassungs- und Zulassungsfolgepflichten

Die Borsenordnung kann fur Teilbereiche des RegaleMarktes ergdnzend zu den vom
Unternehmen einzureichenden Unterlagen zuséatz\ichaussetzungen fur die Zulassung von
Aktien oder Aktien vertretenden Zertifikate und teee Unterrichtungspflichten des Emitten-
ten auf Grund der Zulassung von Aktien oder Aktiertretenden Zertifikate zum Schutz des
Publikums oder fir einen ordnungsgemalfen Borseehandsehen.

§ 42a
Verpflichtung des Insolvenzverwalters

(1) Wird tber das Vermoégen eines nach diesemt@eseeiner Handlung Verpflichteten ein
Insolvenzverfahren eréffnet, hat der Insolvenzvdtevalen Schuldner bei der Erfiillung der
Pflichten nach diesem Gesetz zu unterstlitzen, sosigere indem er aus der Insolvenzmasse
die hierfur erforderlichen Mittel bereitstellt.

(2) Wird vor Eroffnung des Insolvenzverfahrens worlaufiger Insolvenzverwalter bestellt,
hat dieser den Schuldner bei der Erfullung seifighen zu untersttitzen, insbesondere in-
dem er der Verwendung der Mittel durch den Verptieten zustimmt oder, wenn dem Ver-
pflichteten ein allgemeines Verfigungsverbot aefgrivurde, indem er die Mittel aus dem

von ihm verwalteten Vermégen zur Verfigung stellt.

§43
Nichterfullung der Emittentenpflichten

(1) Erfallt der Emittent der zugelassenen Weripagpseine Pflichten aus der Zulassung zum
Regulierten Markt nicht, so kann die Bundesansliabe Tatsache auf Ihrer Website verof-
fentlichen.

(2) Die Geschaftsfiihrung kann die Notierung ingteerten Markt einstellen, wenn der
Emittent auch nach einer ihm gesetzten angemesseistiseine Pflichten aus der Zulassung
zum Regulierten Markt nicht erfullt. Erfullt der Erent auch nach einer ihm gesetzten an-
gemessenen Frist zusatzliche Pflichten nach §&#,rkann die Geschéaftsfihrung den Emit-
tent aus dem entsprechenden Teilbereich des Reguligarktes ausschliel3en. § 25 Abs. 1
Satz 2 und 3 gelten bei MaRnahmen der Geschéaftsfghrach diesem Absatz entsprechend.
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8§44
Unrichtiger Wertpapierprospekt

(1) Der Erwerber von Wertpapieren, die auf Grames Prospekts zum Bdrsenhandel zuge-
lassen sind, in dem flr die Beurteilung der Weripapwesentliche Angaben unrichtig oder
unvollstandig sind, kann

1. von denjenigen, die fir den Prospekt die Verarniwg tbernommen haben und
2. von denjenigen, von denen der Erlass des Prtsspakgeht,

als Gesamtschuldnern die Ubernahme der Wertpagégren Erstattung des Erwerbspreises,
soweit dieser den ersten Ausgabepreis der Wertigapieht Uberschreitet, und der mit dem
Erwerb verbundenen ublichen Kosten verlangen, safas Erwerbsgeschéaft nach Veroffent-
lichung des Prospekts und innerhalb von sechs Manadch erstmaliger Einfihrung der
Wertpapiere abgeschlossen wurde. Ist ein Ausgaiseppit festgelegt, gilt als Ausgabepreis
der erste nach Einfuhrung der Wertpapiere festljiesteler gebildete Bérsenpreis, im Falle
gleichzeitiger Feststellung oder Bildung an mehrendéndischen Bérsen der héchste erste
Borsenpreis. Auf den Erwerb von Wertpapieren désseEmittenten, die von den in Satz 1
genannten Wertpapieren nicht nach Ausstattungsnaeknoder in sonstiger Weise unter-
schieden werden kdnnen, sind die Satze 1 und prectsend anzuwenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der Wagpipre, so kann er die Zahlung des Unter-
schiedsbetrags zwischen dem Erwerbspreis, sovesiedden ersten Ausgabepreis nicht Gber-
schreitet, und dem Veraul3erungspreis der Wertpap@arie der mit dem Erwerb und der
VeraulRerung verbundenen ublichen Kosten verlan§esatz 1 Satz 2 und 3 ist anzuwenden.

(3) Sind Wertpapiere eines Emittenten mit SitzZAiosland auch im Ausland zum Bérsen-
handel zugelassen, besteht ein Anspruch nach Absater 2 nur, sofern die Wertpapiere auf
Grund eines im Inland abgeschlossenen Geschéafteoue ganz oder teilweise im Inland
erbrachten Wertpapierdienstleistung erworben wurden

(4) Einem Prospekt steht eine schriftliche Daistg gleich, auf Grund deren Veréffentli-
chung der Emittent von der Pflicht zur Verofferttlimg eines Prospekts befreit wurde.

8§45
Haftungsausschluss

(1) Nach § 44 kann nicht in Anspruch genommerdeey wer nachweist, dass er die Un-
richtigkeit oder Unvollstéandigkeit der Angaben dRrsspekts nicht gekannt hat und die Un-
kenntnis nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht.
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(2) Der Anspruch nach 8§ 44 besteht nicht, sofern

1. die Wertpapiere nicht auf Grund des Prospektsidren wurden,

2. der Sachverhalt, Giber den unrichtige oder ustéidige Angaben im Prospekt ent-
halten sind, nicht zu einer Minderung des Borsaspseder Wertpapiere beigetragen
hat,

3. der Erwerber die Unrichtigkeit oder Unvollstagikiit der Angaben des Prospekts
bei dem Erwerb kannte,

4. vor dem Abschluss des Erwerbsgeschéfts im Ralieedahresabschlusses oder
Zwischenberichts des Emittenten, einer Veré6ffehtliog nach 8 15 des Wertpapier-
handelsgesetzes oder einer vergleichbaren Bekaohtmg eine deutlich gestaltete
Berichtigung der unrichtigen oder unvollstdndigamgAben im Inland verdffentlicht

wurde oder
5. er sich ausschlie3lich auf Grund von AngabetteinZusammenfassung oder einer

Ubersetzung ergibt, es sei denn, die Zusammenfgssuimrefiihrend, unrichtig oder
widerspruchlich, wenn sie zusammen mit den and€eden des Prospekts gelesen
wird.

§ 46
Verjahrung

Der Anspruch nach § 44 verjahrt in einem Jahrdssm Zeitpunkt, zu dem der Erwerber von
der Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit der Angalaes Prospekts Kenntnis erlangt hat,
spatestens jedoch in drei Jahren seit der Verditfteohg des Prospekts.

8§ 47
Unwirksame Haftungsbeschrankung; sonstige Anspriiche

(1) Eine Vereinbarung, durch die der Anspruchhr&d4 im Voraus ermafRigt oder erlassen
wird, ist unwirksam.

(2) Weitergehende Anspriiche, die nach den Voifsehides burgerlichen Rechtes auf
Grund von Vertragen oder vorséatzlichen unerlaubtendlungen erhoben werden kénnen,

bleiben unberihrt.
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Abschnitt 5
Freiverkehr

848
Freiverkehr

(1) Far Wertpapiere, die weder zum Reguliertemidtlaugelassen noch zum Handel in den
Regulierten Markt einbezogen sind, kann die BonsereFreiverkehr zulassen, wenn durch
Geschaftsbedingungen, die von der Geschaftsfulgahijigt wurden, eine ordnungsmalige
Durchfuihrung des Handels und der Geschaftsabwigkdyewahrleistet erscheint.

(2) Die Borsenaufsichtsbehorde kann den Handé@lriverkehr untersagen, wenn ein ord-
nungsgemaler Handel fir die Wertpapiere nicht rgetvéhrleistet erscheint.

(3) Auf den Betrieb des Freiverkehrs finden da3ac¢hriften Gber den Betrieb multilateraler
Handelssysteme der 88 31f bis 31h, 33, 34, 34a8udrdks Wertpapierhandelsgesetzes ent-
sprechende Anwendung.

Abschnitt 6
Straf- und Bul3geldvorschriften; Schlussvorschriften

849
Strafvorschriften

Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mitdSehfe wird bestraft, wer entgegen § 26
Abs. 1 andere zu Borsenspekulationsgeschéaftenzodeiner Beteiligung an einem solchen
Geschatt verleitet.

§ 50
Bul3geldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oldéchtfertig

1. entgegen
a) 86 Abs.1Satz1,5 oder 6 oder
b) 86 Abs.5 Satz 1 oder 4 oder Abs. 6 Satz 1 Sd& 2,
jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverortmnach Abs. 7, eine Anzeige
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder niatgchtzeitig erstattet oder Tatsachen
nicht unverzuglich veréffentlicht,

2. entgegen 8 6 Abs. 1 Satz 7 oder § 41 Abs. 1Aiis&unft nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig erteilt,
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3. einer Rechtsverordnung nach 8§ 40 Abs. 2 oder e@wllziehbaren Anordnung auf
Grund einer solchen Rechtsverordnung zuwiderharstaleit die Rechtsverord-
nung far einen bestimmten Tatbestand auf diese &dfdgrschrift verweist.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich ofddrlassig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach
a) 8 3 Abs. 4 Satz 1 oder Satz 4 Nr. 1 oder
b) &6 Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 4 Satz 1
zuwiderhandelt oder
2. entgegen 8 3 Abs. 4 Satz 5 oder 6, jeweils audterbindung mit Satz 8, ein Betre-
ten nicht gestattet oder nicht duldet.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen ddéxsatzes 2 Nr. 1 Buchstabe b mit einer
Geldbul3e bis zu finfhunderttausend Euro, in deleiréles Absatzes 1 Nr. 1 Buchstabe a,
Nr. 2 und 3 Buchstabe a mit einer Geldbul3e bisrtwederttausend Euro, in den Ubrigen
Fallen mit einer GeldbulRRe bis zu finfzigtausendEgahndet werden.

§51
Geltung fur Wechsel und auslandische Zahlungsmittel

(1) Diein den 88 24 und 27 bis 30 bezuglich\Wertpapiere getroffenen Bestimmungen
gelten auch fur Wechsel und auslandische Zahluriggmi

(2) Als Zahlungsmittel im Sinne des Absatzes llegeaul3er Geldsorten, Papiergeld, Bank-
noten und dergleichen auch Auszahlungen, Anweisungd Schecks.

§ 52
Ubergangsregelungen

(1) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpapiane Borsenhandel mit amtlicher Notierung
zugelassen worden sind, oder Unternehmensberiontgevn 1. April 1998 verdffentlicht
worden, so sind auf diese Prospekte und Unternesimeeichte die Vorschriften der 88 45 bis
49 und 77 des Borsengesetzes in der Fassung danekachung vom 17. Juli 1996 (BGBI.
| S. 1030) weiterhin anzuwenden.

(2) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpapiare Borsenhandel im amtlichen Markt
zugelassen worden sind, oder Unternehmensberiontgevn 1. Juli 2002 veré6ffentlicht wor-
den, so ist auf diese Prospekte und Unternehmeaobteedie VVorschrift des § 47 des Borsen-
gesetzes in der Fassung der Bekanntmachung voepgrber 1998 (BGBI. | S. 2682), das
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zuletzt durch Artikel 35 des Gesetzes vom 27. A2002 (BGBI. | S. 1467) gedndert worden
ist, weiterhin anzuwenden.

(2a) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpamene Handel im amtlichen Markt zugelas-
sen worden sind, vor dem 1. Juli 2005 verdffenthebrden, so ist auf diese Prospekte die
Vorschrift des § 45 dieses Gesetzes in der vor Hejuli 2005 geltenden Fassung weiterhin
anzuwenden. Auf Unternehmensberichte, die vor dedull2005 veroffentlicht worden sind,
finden die Vorschriften der 88 44 bis 47 und 5%dgeGesetzes in der vor dem 1. Juli 2005
geltenden Fassung weiterhin Anwendung.

(3) Fur Wertpapiere, deren Laufzeit nicht bestinshund die am 1. Juli 2002 weniger als
zehn Jahre an einer inlandischen Borse eingefiiftf gilt 8 5 Abs. 1 Satz 1 des Borsenge-
setzes in der Fassung der Bekanntmachung vom &r8leer 1998 (BGBI. | S. 2682), das
zuletzt durch Artikel 35 des Gesetzes vom 27. A2002 (BGBI. | S. 1467) gedndert worden
ist. Auf die in Satz 1 genannten Wertpapiere i$7 8\bs. 1 Nr. 5 erst mit Ablauf von zehn
Jahren seit der Einfihrung anzuwenden.

(4) Bdrsentrager, die bereits vor dem [Datumidkgafttretens] eine Genehmigung nach 8 1
Abs. 1 des Borsengesetzes in der Fassung der Bekactmung vom 21. Juni 2002 (BGBI. |

S. 2010), das zuletzt durch Artikel 8 des Gesetnes 19. August 2005 (BGBI. | S. 2437)
geéndert wurde, erhalten haben, bedurfen insowaiek Erlaubnis nach 8§ 4. Sie mussen je-
doch der Borsenaufsichtsbehdrde bis zum [drei Monath dem Datum des Inkrafttretens]
die nach § 4 Abs. 2 erforderlichen Unterlagen uligem. Die Befugnisse der Bérsenauf-
sichtsbehoérde nach § 4 gelten in Ansehung dernkgatttreten des Gesetzes erteilten Ge-
nehmigungen entsprechend.

(5) Antrage auf Zulassung von Wertpapieren, diedem [Datum des Inkrafttretens] nach
den 88 30 Abs. 2 und 49 Abs. 2 des Borsengesetaiey iFassung der Bekanntmachung vom
21. Juni 2002 (BGBI. | S. 2010), das zuletzt dukctikel 8 des Gesetzes vom 19. August
2005 (BGBI. | S. 2437) geandert wurde bei der Zauagsstelle einer Bérse gestellt wurden,
werden mit Wirkung vom [Datum des Inkrafttretents] Antrége bei der Geschaftsfihrung
dieser Behorde auf Zulassung der Wertpapiere zugnliReten Markt behandelt.

(6) Wertpapiere, die vor dem [Datum des Inkraféns] zum amtlichen Markt oder zum
geregelten Markt zugelassen waren, gelten mit Wigkzum [Datum des Inkrafttretens] als
zum Regulierten Markt zugelassen.
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§ 53
Verwaltungsverfahren der Lander

Von den in diesem Gesetz getroffenen RegelungeNeegaltungsverfahrens kann durch
Landesrecht nicht abgewichen werden.



- 87 -

Artikel 3
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanhtmgozom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2776), zuletzt geandert durch ...(BGBI. | S. ...[ydwvie folgt ge&ndert:

1. § 1 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1a Satz 2 wird wie folgt geandert:

aa) Nach Nummer 1 werden folgende Nummern 1a, tldlareingefugt:

»la. die Abgabe von personlichen Empfehlungen anden oder deren Beauf-
tragte, die sich auf Geschéafte mit bestimmten Fmatrumenten bezie-
hen, sofern die Empfehlung auf eine Prifung desgrdichen Umstéande
des Anlegers gestltzt oder als fur ihn geeignejesaellt wird und nicht
ausschlieBlich tiber Informationsverbreitungskaodier fur die Offent-
lichkeit bekannt gegeben wird (Anlageberatung),

1b. der Betrieb eines multilateralen Systems, dasnteressen einer Vielzahl
Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenitemerhalb des Sys-
tems und nach Regeln, die hinsichtlich der Aufteag$iihrung keinen Er-
messensspielraum lassen, in einer Weise zusammagtlalie zu einem
Vertrag fuhrt (multilaterales Handelssystem),

1c. das Platzieren von Finanzinstrumenten ohne fgéisernahmeverpflichtung
(Platzierungsgeschéft)“

bb) Nummer 4 wird wie folgt neu gefasst:
»4. die Anschaffung oder die Verauf3erung von Fimasteumenten flr eigene
Rechnung als Dienstleistung fur andere (Eigenhasidel

b) Nach Absatz 1a Satz 2 wird folgender Satz 3 angeflg
»Als Finanzdienstleistung gilt auch die Anschaffurder die VeraufRerung von Fi-
nanzinstrumenten fur eigene Rechnung, die keinadilestung fur andere im Sinne
von Nummer 4 darstellt (Eigengeschatt),”

c) In Absatz 3 Satz 1 Nummer 6 wird der Klammerzugginlageberatung)* gestrichen.

d) In Absatz 3d Satz 2 werden die Worter ,Devisen,iReagseinheiten oder Derivate

im Sinne des Absatzes 11 Satz 4 Nr. 5" durch diet&/¢Devisen oder Rechnungs-
einheiten” ersetzt.
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e) In Absatz 5a Satz 1 werden die Worter ,Staateredeopéaischen Gemeinschaften®
durch die Worter ,Mitgliedstaaten der Europaischimon” und die Worter ,Staaten
des Abkommens* durch die Worter ,VertragsstaatenAlskommens* ersetzt.

f) Absatz 11 wird wie folgt neu gefasst:

»(11) Finanzinstrumente im Sinne der Absatzesldund 17 sowie im Sinne des § 2
Abs. 1 und 6 sind Wertpapiere, Geldmarktinstrumedevisen oder Rechnungsein-
heiten sowie Derivate.

Wertpapiere sind, auch wenn keine Urkunden Ubesussgestellt sind, Gattungen von
Ubertragbaren Wertpapieren mit Ausnahme von ZaBbluittgln, die ihrer Art nach

auf den Kapitalmarkten handelbar sind, insbesondere

1.

Aktien und andere Anteile an in- oder auslarnsquristischen Personen, Perso-
nengesellschaften und sonstigen Unternehmen, seigelktien vergleichbar
sind, insbesondere Genussscheine sowie Zertifidae\ktien vertreten,
Schuldtitel, insbesondere Inhaberschuldversiobngien, Orderschuldverschrei-
bungen und Zertifikate, die diese Schuldtitel \atgn,

sonstige Wertpapiere, die zum Erwerb oder zuéMe&erung von Wertpapieren
nach Nummer 1 und 2 berechtigen oder zu einer Bamg fuhren, die in Abhan-
gigkeit von diesen Anlagewerten, von Wahrungens&atzen oder anderen Ertra-
gen, von Waren, Indices oder Messgroélen bestimmdt wi

Anteile an Investmentvermégen, die von eineritédgnlagegesellschaft oder ei-
ner auslandischen Investmentgesellschaft ausgegedreien.

Geldmarktinstrumente sind Gattungen von Forderundjemicht unter Satz 1 fallen
und die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandeftien, mit Ausnahme von Zah-
lungsinstrumenten.

Derivate sind

1.

als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltetiyésshafte oder Optionsge-

schafte, die zeitlich verzdgert zu erfillen sindl wieren Wert sich unmittelbar o-

der mittelbar vom Preis oder Mal} eines Basiswetbésitet (Termingeschéafte) mit

Bezug auf die folgenden Basiswerte:

a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

b) Devisen oder Rechnungseinheiten,

C) Zinssatze oder andere Ertrage,

d) Indices der Basiswerte der Buchstaben a, b oderdere Finanzindices oder
Finanzmessgrofien oder

e) Derivate;

Termingeschéafte mit Bezug auf Waren, Frachtsataes&onsberechtigungen,

Klima- oder andere physikalische Variablen, Inbbasraten oder andere volks-

wirtschaftliche Variablen oder sonstige Vermdgemssydndices oder Messwerte

als Basiswerte, die
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a) durch Barausgleich zu erfillen sind oder eiraetd? das Recht geben, einen
Barausgleich zu verlangen, ohne dass dieses Reutit Ausfall
oder ein anderes Beendigungsereignis begrundet ist,

b) auf einem organisierten Markt oder in einem ratéiralen Handelssystem ge-
schlossen werden oder

c) Merkmale anderer Derivate aufweisen und nichmukeerziellen Zwecken die-
nen nach Maf3gabe von Artikel 38 Abs. 1 der Verondn{EG) Nr. 1287/2006
der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfiihrdeg Richtlinie
2004/39/EG des Europdaischen Parlaments und des Betteffend die Auf-
zeichnungspflichten fir Wertpapierfirmen, die Meldwon Geschéften, die
Markttransparenz, die Zulassung von Finanzinstruerenum Handel und be-
stimmte Begriffe im Sinne dieser Richtlinie (ABIUENr. L 241 S. 1), sofern
nicht die Bedingungen des Artikel 38 Abs. 4 deragerien Verordnung vorlie-
gen,

und die keine Kassageschafte im Sinne des Art&&\8s. 2 der Verordnung

(EG) Nr. 1287/2006 darstellen;

3. finanzielle Differenzgeschatfte;

4. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltetiyésshafte oder Optionsge-
schéfte, die zeitlich verzdgert zu erfullen sindl @iem Transfer von Kreditrisiken
dienen (Kreditderivate);

5. Termingeschafte mit Bezug auf die in Artikel 39 ¥¥erordnung (EG)

Nr. 1287/2006 genannten Basiswerte, sofern si@édngungen der Nummer 2
erfullen.”

g) In Absatz 17 wird Satz 3 aufgehoben.

h) In Absatz 18 wird die Angabe ,,79/267/EWG" duie Angabe ,Anhang V Teil A
der Richtlinie 2002/83/EG* und die Angabe ,93/6/EWIE/22/EWG und
2000/12/EG" durch die Angabe ,2004/39/EG, 2006/43Mthd 2006/49/EG" ersetzt.

2. § 2 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 3a werden die Worter ,,Gelddarlehen odezeptkredite gewahrt*
durch die Worter ,das Kreditgeschaft betreibt” ¢zte

bb) Nummer 8 wird wie folgt gefasst:

»8. Unternehmen, die, ohne grenziberschreitend tétiwerden, als Bankge-
schaft ausschliel3lich das Finanzkommissionsgesahéftlandischen Bérsen
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oder in inlandischen multilateralen Handelssysteme8inne von 8§ 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 1c, an oder in denen Derivate gehamaglien (Derivatemarkte), fur
andere Mitglieder dieser Markte oder Handelssysteateiben, sofern fur die
Erflllung der Vertrage, die diese Unternehmen aseh Markten oder in diesen
Handelssystemen schlie3en, Clearingmitglieder thesevarkte oder Handels-
systeme haften.”

cc) Nach Nummer 8 wird folgende Nummern 9 angefugt:

»9. Unternehmen, die Finanzkommissionsgeschaftemuezug auf Derivate
im Sinne von 8 1 Abs. 11 Satz 4 Nr. 2 und 5 erlamgofern

a)

b)

sie nicht Teil einer Unternehmensgruppe sind, detampttatigkeit in der
Erbringung von Finanzdienstleistungen im Sinne §dnAbs. la Satz 2
Nr. 1 bis 4 oder Bankgeschéaften im Sinne von 8§ §. AbSatz 2 Nr. 1, 3, 8
oder 11 besteht,

Finanzkommissionsgeschéfte, Finanzdienstleistuimge®inne von § 1
Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 in Bezug auf DerivateSimne von § 1 Abs. 11
Satz 4 Nr. 2 und 5 und Eigengeschéfte in Finanzinstnten auf Ebene der
Unternehmensgruppe von untergeordneter BedeutuMgnméaltnis zur
Haupttatigkeit sind und

die Finanzkommissionsgeschéfte nur fur Kunden iHigupttatigkeit im
sachlichen Zusammenhang mit Geschaften der Haig##terbracht wer-
den,*

b) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Als Finanzdienstleistungsinstitute geltenlti

1.
2.
3.

die Deutsche Bundesbank;

die Kreditanstalt fur Wiederaufbau;

die 6ffentliche Schuldenverwaltung des Bundegseseiner Sondervermo-
gen, eines Landes oder eines anderen Staates agsilsohen Wirtschafts-
raums und deren Zentralbanken;

private und offentlich-rechtliche Versicherungsrnehmen;
Unternehmen, die Finanzdienstleistungen ausdilidh innerhalb der Un-
ternehmensgruppe erbringen;

Unternehmen, deren Finanzdienstleistung augftdh in der Verwaltung
eines Systems von Arbeitnehmerbeteiligungen aredgmen oder an mit
ihnen verbundenen Unternehmen besteht;

Unternehmen, die ausschlie3lich Finanzdienstlegen im Sinne sowohl
der Nummer 5 als auch der Nummer 6 erbringen;
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Unternehmen, die als Finanzdienstleistungencatlie8lich die Anlagebera-
tung und die Anlage- und Abschlussvermittlung zWest Kunden und
a) inlandischen Instituten, die eine Erlaubnis ni@@2 Abs. 1 Satz 1 haben,
b) Instituten oder Finanzunternehmen mit Sitz mee anderen Staat des
Europdaischen Wirtschaftsraums, die die Voraussgeumach 8§ 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Absatz 7 erfullen,
c) Unternehmen, die auf Grund einer Rechtsverorgmach 8§ 53c gleich-
gestellt oder freigestellt sind, oder
d) auslandischen Investmentgesellschaften
betreiben, sofern sich diese Finanzdienstleistuagé/nteile an Invest-
mentvermogen, die von einer inlandischen Kapitalgedesellschaft oder
Investmentaktiengesellschaft im Sinne der 88 9@ bisdes Investmentge-
setzes ausgegeben werden, oder auf auslandisastritentanteile, die nach
dem Investmentgesetz 6ffentlich vertrieben werdéed, beschranken und
die Unternehmen nicht befugt sind, sich bei deriBgung dieser Finanz-
dienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldeger Adteilen von Kunden
zu verschaffen, es sei denn das Unternehmen bgaatrd erhélt eine ent-
sprechende Erlaubnis nach 8§ 32 Abs. 1; Anteilead&vermdgen mit zu-
satzlichen Risiken nach § 112 des Investmentgesg&een nicht als Antei-
le an Investmentvermdgen im Sinne dieser Vorschrift
Unternehmen, die, ohne grenziberschreitendzétigerden, Eigengeschafte
an Derivatemarkten im Sinne von Absatz 1 Nr. 8dieén und an Kassa-
markten nur zur Absicherung dieser Positionen han@ggenhandel oder
Abschlussvermittlung nur fur andere Mitglieder dieBerivatemarkte
erbringen oder als Marktbetreuer im Sinne von NumideBuchstabe a im
Wege des Eigenhandels Preise fur andere Mitglididser Derivatemarkte
stellen, sofern fiir die Erfullung der Vertrage, diese Unternehmen schlie-
Ben, Clearingmitglieder derselben Markte oder HEsgsteme haften;
Angehdrige freier Berufe, die Finanzdienstleigien im Sinne des 8§ 1
Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 nur gelegentlich im Rahmines Mandatsver-
haltnisses als Freiberufler erbringen und eineu&ammer in der Form
der Korperschaft des o6ffentlichen Rechts angehdateren Berufsrecht die
Erbringung von Finanzdienstleistungen nicht aussghl
Unternehmen, die Eigengeschafte in Finanzimstrien betreiben oder Fi-
nanzdienstleistungen im Sinne des 8§ 1 Abs. 1aXHhiz 1 bis 4 nur in Be-
zug auf Derivate im Sinne des 8 1 Abs. 11 Satz.£#Nind 5 erbringen, so-
fern
a) sie nicht Teil einer Unternehmensgruppe sind, detampttatigkeit in der
Erbringung von Finanzdienstleistungen im Sinne8lg@sAbs. 1a Satz 2
Nr. 1 bis 4 oder Bankgeschaften im Sinne von 8§ & AbSatz 2 Nr. 1, 3,
8 oder 11 besteht,
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b) diese Finanzdienstleistungen auf Ebene der Unteraelgruppe von un-
tergeordneter Bedeutung im Verhaltnis zur Haupk&it sind und

c) die Finanzdienstleistungen in Bezug auf Derivaté&Sinme von
8 1 Abs. 11 Satz 4 Nr. 2 und 5 nur fir Kunden itaupttatigkeit im
sachlichen Zusammenhang mit Geschaften der Haigg#terbracht
werden,

12. Unternehmen, deren einzige Finanzdienstleistunginne des 8 1 Abs. 1a
Satz 2 der Handel mit Sorten ist, sofern ihre Hitigkeit nicht im Sor-
tengeschaft besteht;

13. Unternehmen, soweit sie als Haupttatigkeit Bggschafte und Eigenhandel
mit Waren oder Derivaten im Sinne von 8 1 Abs. &fz3 Nr. 2 im Bezug
auf Waren betreiben, sofern sie nicht einer Untemensgruppe angehoren,
deren Haupttatigkeit in der Erbringung von Finaemdileistungen im Sinne
von 8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 oder dem Betreimn Bankgeschéften
nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 3, 8 oder 11 besteht;

14. Unternehmen, die als einzige Finanzdienstlegsiigengeschéafte oder Ei-
genhandel betreiben, sofern sie nicht

a) an einem organisierten Markt oder in einem muéilalen Handelsystem
kontinuierlich den Kauf oder Verkauf von Finanzmsbenten zu selbst
gestellten Preisen anbieten (Marktbetreuer), oder

b) in organisierter und systematischer Weise haufigiiene Rechnung
aul3erhalb eines organisierten Marktes oder einddateralen Handels-
systems Handel treiben, indem sie ein fur Drittgdngliches System an-
bieten, um mit ihnen Geschéfte durchzufihren;

15. Unternehmen, die als Finanzdienstleistung inm&ides § 1 Abs. la Satz 2
ausschlief3lich die Anlageberatung im Rahmen eindei@n beruflichen Ta-
tigkeit erbringen, ohne sich die Anlageberatunghdsrs verglten zu las-
sen;

16. Betreiber organisierter Markte, die neben deatri&b eines multilateralen
Handelssystems keine anderen Finanzdienstleistung&mne des
§ 1 Abs. la Satz 2 erbringen.

Fur Einrichtungen und Unternehmen im Sinne deseSa@tZ2Nummer 3 und 4 gelten
die Vorschriften dieses Gesetzes insoweit, al§isianzdienstleistungen erbringen,
die nicht zu den ihnen eigentiimlichen Geschaftérdiga."

c) In Absatz 8 werden vor dem Wort ,,Anlagevermittidas Wort ,Anlageberater,” ein-
geflgt, der Punkt am Ende des Satzes durch ein Koensetzt und die Worter ,,sowie
Unternehmen, die aufgrund der Ruckausnahme fliEdiengung grenziberschrei-
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tender Geschéfte in Absatz 1 Nr. 8 oder Absatz.®Nits Institute einzustufen sind.“
angefugt.

In Absatz 8a wird die Angabe ,Warenderivatenm@d Abs. 11 Satz 4 Nr. 5 durch
die Angabe ,Derivaten nach 8 1 Abs. 11 Satz 4 N8 @nd 5" ersetzt.

Absatz 9 wird aufgehoben.
Absatz 10 wird wie folgt gefasst:

»(10) Ein Unternehmen, das keine BankgeschafteirmeSdes 8§ 1 Abs. 1 Satz 1 be-
treibt und als Finanzdienstleistungen nur die Aelagder Abschlussvermittlung, das
Platzierungsgeschéft oder die Anlageberatung, hlisBich fiir Rechnung und unter
der Haftung eines Einlagenkreditinstituts oder eMéertpapierhandelsunternehmens,
das seinen Sitz im Inland hat, oder nach § 53b AlSatz 1 oder Abs. 7 im Inland ta-
tig ist, erbringt (vertraglich gebundener Vermitfjegilt nicht als Finanzdienstleis-
tungsinstitut, sondern als Finanzunternehmen, wdasrEinlagenkreditinstitut oder
Wertpapierhandelsunternehmen als das haftendenéhi@en dies der Bundesanstalt
anzeigt und fur den vertraglich gebundenen Verenitlen Abschluss einer geeigneten
Versicherung zum Schutz der Kunden nachweist. @ieggKeit des vertraglich gebun-
denen Vermittlers wird dem haftenden Unternehmeemchnet. Andern sich die von
dem haftenden Unternehmen angezeigten Verhaltrasgkdie neuen Verhaltnisse
unverzuglich der Bundesanstalt anzuzeigen. Fllmeadt der Anzeigen nach den
Satzen 1 und 3 und die beizufiigenden UnterlagerNaictiweise konnen durch
Rechtsverordnung nach 8§ 24 Abs. 4 néhere Bestimemugetroffen werden. Die
Bundesanstalt Ubermittelt die Anzeigen nach dene®at und 3 der Deutschen Bun-
desbank. Die Bundesanstalt fihrt Gber die ihr agigézn vertraglich gebundenen
Vermittler nach diesem Absatz ein offentliches Regiim Internet, das das haftende
Unternehmen, die vertraglich gebundenen Vermittlas, Datum des Beginns und des
Endes der Tatigkeit nach Satz 1 ausweist. Fur dimdssetzungen zur Aufnahme in
das Register, den Inhalt und die Filhrung des Regikbnnen durch Rechtsverord-
nung nach § 24 Abs. 4 nahere Bestimmungen getreféeden, insbesondere kann
dem haftenden Unternehmen ein schreibender Ziggriftlie fir es einzurichtende
Seite des Registers eingerdumt und ihm die Veratitelkeit fur die Richtigkeit und
Aktualitat dieser Seite Ubertragen werden. DiecRflzum Nachweis einer geeigneten
Versicherung gilt nicht fur Einlagenkreditinstitui®ie Bundesanstalt kann einem haf-
tenden Unternehmen, das die Auswahl oder Uberwagrheimer vertraglich gebunde-
nen Vermittler nicht ordnungsgemal durchgeflhriodatr die ihm im Zusammen-
hang mit der Fihrung des Registers tUibertrageneahtih verletzt hat, untersagen,
vertraglich gebundene Vermittler im Sinne der Satzad 2 in das Unternehmen ein-
zubinden.”
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g) An Absatz 11 wird folgender Absatz 12 angefigt:

»(12) Fur Trager einer inlandischen Borse und Bbaeorganisierter Markte mit Sitz
im Ausland, die als einzige Finanzdienstleistungreultilaterales Handelssystems im
Inland betreiben, gelten die Anforderungen der 88 33 Abs. 1 Nr. 1 bis 4 und die
Anzeigepflichten nach den 88 2c Abs. 1 und Ab244Abs. 1 Nr. 1, 2 und 11 und
Abs. 1a Nr. 2 entsprechend. Es wird vermutet, @eschaftsfihrer einer inlandischen
Borse und Personen, die die Geschafte eines aistrd organisierten Marktes tat-
sachlich leiten, den Anforderungen nach § 33 Alsr.12 und 4 genugen. Die Befug-
nisse der Bundesanstalt nach den 88 2c, 25a ABstz14 und der 88 44 bis 48 gelten
entsprechend. Die Bundesanstalt kann den in Sggndnnten Personen den Betrieb
eines multilateralen Handelssystems in den Faksn8d35 Abs. 2 Nr. 4, 5 und 6 so-
wie dann untersagen, wenn sie die Anforderunger8@3Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 4
nicht erfllen.”

3. 8 2c wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 3 Satz 1 werden hinter dem Wort ,Vor* Werte ,einer Entscheidung -
ber” eingefiigt.

b) In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,oder des fdéz Europaischen Gemeinschaf-
ten” gestrichen und die Angabe ,der nach Artikel&s. 2 der Bankenrichtlinie oder
Artikel 7 Abs. 5 der Richtlinie 93/22/EWG des Ratesn 10. Mai 1993 Uber Wertpa-
pierdienstleistungen — ABI. EG Nr. L 141 S. 27 —fWapierdienstleistungsrichtlinie)
zustande gekommen ist“ durch die Angabe ,der natikeél 151 Abs. 2 der Banken-
richtlinie oder Artikel 15 Abs. 3 Satz 2 der Richi 2004/39/EG des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Ubektédiir Finanzinstrumente
(ABI. EU Nr. L 145 S. 1) — Finanzmarktrichtliniezastande gekommen ist* ersetzt.

4. § 8 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 3 wird nach Satz 5 folgender Satz 6 digjef

,Die Bundesanstalt Ubermittelt der zustandigenl&iel Aufnahmestaat alle Informa-
tionen fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit dadhlichen Eignung der in

8 1 Abs. 2 Satz 1 genannten Personen sowie fiBeligteilung der Zuverlassigkeit
der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an Uekenen derselben Gruppe mit Sitz
im Inland, die bei der Erteilung einer Erlaubnigiwter laufenden Aufsicht Gber ein
Unternehmen im Sinne von 8§ 33b Satz 1, welchesumma#mestaat Bankgeschafte
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entsprechend § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2, 4 undd&® Binanzdienstleistungen entspre-
chend § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 zu erbringabsichtigt, erforderlich sind.*

b) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefugt:

»(3a) Die zustandige auslandische Stelle im SireeAbsatzes 3 Satz 1 kann die
Bundesanstalt um Zusammenarbeit bei einer Uberwagtainer Priifung oder Er-
mittlung ersuchen. Die Bundesanstalt macht beidfrsa im Sinne von Satz 1 zum
Zwecke der Uberwachung der Einhaltung dieses Gesetzd entsprechender Be-
stimmungen dieser Staaten von allen ihr nach deset@eustehenden Befugnissen
Gebrauch, soweit dies geeignet und erforderlighdest Ersuchen nachzukommen.
Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Uiténg von Informationen oder
die Teilnahme von Bediensteten dieser auslandisstedien an solchen Prifungen
verweigern, wenn
1. hierdurch die Souveranitat, die Sicherheit oderdffientliche Ordnung der Bun-
desrepublik Deutschland beeintrachtigt werden kéoder
2. auf Grund desselben Sachverhaltes gegen die legtdeffi Personen bereits ein ge-
richtliches Verfahren eingeleitet worden oder ainanfechtbare Entscheidung er-
gangen ist.
Kommt die Bundesanstalt einem entsprechenden Egauakht nach oder macht sie
von ihrem Recht nach Satz 1 Gebrauch, teilt sie deéz ersuchenden Stelle unverzig-
lich mit und legt die Griinde dar; im Falle einemrWeigerung nach Satz 1 Nr. 2 sind
genaue Informationen Uber das gerichtliche Verfaloder die unanfechtbare Ent-
scheidung zu tbermitteln.”

c) Nach Absatz 8 wird folgender Absatz 9 angefugt:

.Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspuniteeinen Verstol3 gegen Vor-
schriften dieses Gesetzes oder entsprechende dissla Vorschriften der Staaten
des Europaischen Wirtschaftsraums, teilt sie diesdlr die Zusammenarbeit bei der
Aufsicht Uber Institute zustandigen Stelle mit, dagsen Gebiet die vorschriftswidri-
ge Handlung stattgefunden hat. Erhalt die Bunde¢akimsne entsprechende Mittei-
lung von zustandigen auslandischen Stellen, uoteet sie diese Uber die Ergebnisse
daraufhin eingeleiteter Untersuchungen.”

5. 8 20c wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a werden die WéineBezug auf Waren oder Ba-

siswerte nach Absatz 2 Nr. 1 Buchstabe e durciieter ,mit Bezug auf die in § 1
Abs. 11 Satz 4 Nr. 2 und 5 genannten Basiswertstzt.
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b) In Absatz 2 wird Nummer 1 wie folgt neu gefasst:

»1. Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen imaAusenhang mit Derivaten nach
8 1 Abs. 11 Satz 4 Nr. 2, 3 und 5 erbringt,”

In § 24 Abs. 1 werden nach den Wodrtern ,Deutsdbgndesbank” die Worter ,uber auf-
sichtlich wesentliche Sachverhalte zeithah zu wictgen; insbesondere sind“ eingefugt.

§ 24a wird wie folgt geéndert:

a)

b)

d)

In Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 werden das Wort ,undtd ein Komma ersetzt und
nach dem Wort ,Zweigniederlassung” die Worter ,wireine Absicht zur Heranzie-
hung gebundener Vermittler besteht,” eingeflgt.

Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

.Nach Weiterleitung der Anzeige an die zustandi§ezilen des Aufnahmestaates
kann das Institut nach einer entsprechenden Mittgibieser Stellen oder spatestens
nach Ablauf einer Zweimonatsfrist seine Tatigkeitlem anderen Staat aufnehmen.”

In Absatz 3 Satz 2 werden das Wort ,und“ gestrictvedd nach den Wértern ,beab-
sichtigten Tatigkeit“ die Worter ,und die Angabdy im diesem Staat vertraglich ge-
bundene Vermittler herangezogen werden sollengediigt.

Nach Absatz 3 werden die folgenden Absatze 3a brelrgeflgt:

»(3a) Beabsichtigt der Betreiber eines multilateraHandelssystems, Handelsteil-
nehmern in anderen Staaten einen unmittelbarennfguga seinem Handelssystem zu
gewahren, hat er dies der Bundesanstalt anzuzeigtsrn es sich um die erstmalige
Zugangsgewahrung an einen Handelsteilnehmer intdgraffenden Staat handelt.
Der Betreiber hat der Bundesanstalt auf AnfrageNdimen der zugelassenen Han-
delsteilnehmer aus diesem Staat zu nennen.

(3b) Beabsichtigt ein FinanzdienstleistungsinsiituSinne von 8 1 Abs. 1a Satz 2

Nr. 1 bis 4 bei seiner Tatigkeit im Sinne von Alasatvertraglich gebundene Vermitt-
ler heranzuziehen, so teilt die Bundesanstalt asti¢ghen der zustandigen Stellen des
Aufnahmestaates innerhalb einer angemessenerdensider die Namen der vertrag-
lich gebundenen Vermittler mit, die das Institutiesem Staat heranzuziehen beab-
sichtigt. Satz 1 gilt entsprechend firr das Ersuatiees Aufnahmestaates um Uber-
mittlung der Namen der Mitglieder oder Teilnehmieles im Inland niedergelassenen
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multilateralen Handelssystems, welches beabsichlggartige Systeme in diesem
Aufnahmemitgliedstaat bereitzustellen.”

e) In Absatz 5 werden nach dem zweiten Komma die W irtewie weit die Vorschrif-
ten Uber die Errichtung einer Zweigniederlassurghrfsbsatzen 1, 2 und 4 auf den
Einsatz eines vertraglich gebundenen Vermittlees séinen Sitz oder seinen gewohn-
lichen Aufenthalt in einem anderen Mitgliedstaad &eiropaischen Wirtschaftsraums
hat, entsprechend anzuwenden sind und*“ eingefugt.

8. 8§ 24b wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 2 wird der folgende Absatz 3 eingefugt:

»(3) Ein Institut, das ein System nach § 1 Absvéfanstaltet, hat Einlagen-
kreditinstituten oder WertpapierhandelsunternehmgrSitz in einem anderen Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums gleich bereaidigen Zugang zu dem System
nach denselben transparenten und objektiven Ketteru gewéhren, die fir inlandi-
sche Teilnehmer an diesem System gelten. Davorriimtiéoleibt das Recht des Insti-
tuts, den Zugang aus berechtigten gewerblichenderiiau verweigern.”

b) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4; im neuen Abdawerden das Wort ,sowie*”
durch ein Komma ersetzt und nach der Angabe ,Ali®atie Worter ,sowie des Zu-
gangsrechts nach Absatz 3" eingefiigt.

c) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5; im neuen AbSawird die Angabe ,Absétze 1
bis 3" durch die Angabe ,Absatze 1 bis 4* ersetzt.

9. 8§ 25a wird wie folgt gefasst:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Ein Institut muss Uber eine ordnungsgemalekEdtsorganisation verfugen, die
insbesondere die Einhaltung der vom Institut zichbeaden gesetzlichen Bestim-
mungen gewahrleistet. Die in 8 1 Abs. 2 Satz 1 icbreten Personen sind fur die
ordnungsgemalle Geschéaftsorganisation des Instéardaatwortlich. Eine ordnungs-
gemalie Geschaftsorganisation umfasst insbesondeargemessenes und wirksames
Risikomanagement, das
1. auf der Grundlage von Verfahren zur Ermittlung @icherstellung der Risiko-
tragfahigkeit die Festlegung von Strategien sowaeHinrichtung interner Kon-
trollverfahren mit einem internen Kontrollsystenmduginer internen Revision be-
inhaltet, wobei das interne Kontrollsystem insbeswa
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a) aufbau- und ablauforganisatorische Regelungéeilarer Abgrenzung der
Verantwortungsbereiche und
b) Prozesse zur Identifizierung, Beurteilung, Stang sowie Uberwachung
und Kommunikation der Risiken entsprechend dennhakg V der Banken-
richtlinie niedergelegten Kriterien umfasst;
2. eine angemessene personelle und technisch-orgamsshe Ausstattung des Insti-
tuts voraussetzt und
3. die Festlegung eines angemessenen Notfallkonzepbgsondere fur IT-Systeme,
einschlief3t.

Die Ausgestaltung des Risikomanagements hangt vorufnfang, Komplexitat und
Risikogehalt der Geschéftstatigkeit ab. Seine Arggmmnheit und Wirksamkeit ist
vom Institut regelmafig zu tberprifen.

Eine ordnungsgemale Geschéftsorganisation umfakgiet hinaus

1. angemessene Regelungen, anhand derer sich digiéharLage des Instituts je-
derzeit mit hinreichender Genauigkeit bestimmeast|as

2. eine vollstandige Dokumentation der Geschéaftstétigklie eine liickenlose U-
berwachung durch die Bundesanstalt fur ihren Zasggeitsbereich gewahrleis-
tet; erforderliche Aufzeichnungen sind mindestemd §ahre aufzubewahren;

8§ 257 Abs. 4 des Handelsgesetzbuchs bleibt unkie8iB67 Abs. 3 und 5 des
Handelsgesetzbuches gilt entsprechend;

3. angemessene, geschafts- und kundenbezogene Sigémysieme gegen Geldwa-
sche und gegen betrtigerische Handlungen zu Lastemstituts; bei Sachverhal-
ten, die auf Grund des Erfahrungswissens tber @ihdtlen der Geldwasche
zweifelhaft oder ungewohnlich sind, hat es diesendem Hintergrund der lau-
fenden Geschéaftsbeziehung und einzelner Transa&ktioachzugehen.

Die Bundesanstalt kann gegenuiber einem Institiimaelfall Anordnungen treffen,
die geeignet und erforderlich sind, VorkehrungerSimne der Satze 3 und 6 zu schaf-
fen.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Ein Institut muss abhéngig von Art, Umfang, i{plexitat und Risikogehalt einer
Auslagerung von Aktivitdten und Prozessen angemesgerkehrungen treffen, um
UbermafRige zusatzliche Risiken zu vermeiden. Emdaigerung darf die Ordnungs-
mafigkeit der Geschéftsorganisation im Sinne desailes 1 nicht beeintrachtigen.
Insbesondere muss ein angemessenes und wirksagiesnkRinagement durch das
Institut gewahrleistet bleiben, welches die ausggt@n Aktivitdten und Prozesse ein-
bezieht. Die Auslagerung darf nicht zu einer Deliegader Verantwortung derin 8 1
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Abs. 2 Satz 1 bezeichneten Personen an das Austegemternehmen fihren. Das
Institut bleibt bei einer Auslagerung fiir die Eittbag der vom Institut zu beachten-
den gesetzlichen Bestimmungen verantwortlich. DaliePAuslagerung darf die Bun-
desanstalt an der Wahrnehmung ihrer Aufgaben gehindert werden; ihre
Auskunfts- und Prifungsrechte sowie Kontrollmédhieiten missen in Bezug auf die
ausgelagerten Aktivitdten und Prozesse auch ber dinslagerung auf ein Unterneh-
men mit Sitz in einem Staat des Européaischen Wiaftsraums oder einem Drittstaat
durch geeignete Vorkehrungen gewahrleistet weretsprechendes gilt fir die
Wahrnehmung der Aufgaben der Prifer des InstiRes.Auslagerungsvertrag bedarf
der Schriftform und muss die zur Einhaltung derst@inenden Voraussetzungen er-
forderlichen Rechte des Instituts, einschlief3lickisAMngs- und Kindigungsrechten,
sowie die korrespondierenden Pflichten des Auslaggsunternehmens festschrei-
ben.*

c) In Absatz 3 werden in Satz 1 die Wérter ,Hat eistitut nach Absatz 2 Bereiche ausge-
lagert und sind“ durch die Wérter ,Sind bei Auslagegen nach Absatz 2“ ersetzt und
in Satz 2 die Angabe ,Absatz 1 Satz 5" durch dig&e ,Absatz 1 Satz 7“ ersetzt.

d) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 4 angefligt:

»(4) Bedient sich ein Einlagenkreditinstitut odeewpapierhandelsunternehmen eines
vertraglich gebundenen Vermittlers im Sinne des&b&. 10 Satz 1, so hat es sicher-
zustellen, dass dieser zuverlassig und fachliciggeeist, bei der Erbringung der Fi-
nanzdienstleistungen die gesetzlichen VorgabetiteKiunden vor Aufnahme der
Geschaftsbeziehung tUber seinen Status nach § 218I%atz 1 und 2 informiert und
unverzuglich von der Beendigung dieses Status mimkes setzt. Die erforderlichen
Nachweise fiir die Erfullung seiner Pflichten naetizSL muss das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen mindestens bis fiinf Jahre dewhEnde des Status des ver-
traglich gebundenen Vermittlers aufbewahren. NaBetimmungen zu den er-
forderlichen Nachweisen kénnen durch Rechtsverardmach 8 24 Abs. 4 getroffen
werden.”

10. 8 29 Abs. 3 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 wird vor den Woértern ,,den Bestand destlrts gefahrden” das Wort
,die* und nach den Wértern ,wesentlich beeintragéti konnen* die Worter ,,, die
einen erheblichen Verstol3 gegen die Vorschriftesr die Zulassungsvoraussetzun-
gen des Instituts oder die Ausibws®iner Tatigkeit nach diesem Gesetz darstellen”
eingeflgt.
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b) Nach Satz 2 wird folgender Satz 3 eingefugt:

.Die Anzeige-, Erlauterungs- und Mitteilungspflieint nach den Satzen 1 und 2 be-
stehen auch in Bezug auf ein Unternehmen, dasenitidstitut in enger Verbin-
dung steht.”

c) Der bisherige Satz 3 wird Satz 4.
11. In 8 32 wird nach Absatz 4 der folgende Ab&aéngeflgt:

»(5) Die Bundesanstalt fihrt im Internet ein offiecties Register, das die inlandischen In-
stitute mit einer Erlaubnis nach Absatz 1, auckWenbindung mit 8 53 Abs. 1 und 2, aus-
weist und das Datum der Erteilung und des EndeZulessung nach diesem Gesetz und
den Erlaubnisumfang angibt. Fur den Inhalt des ®egs und die Mitwirkungspflichten
der Institute bei der Fihrung des Registers komtueoh Rechtsverordnung nach § 24
Abs. 4 nahere Bestimmungen getroffen werden.”

12. 8§ 33 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa)ln Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a werden vor dem YWaoitagevermittlern das
Wort ,,Anlageberatern,” sowie nach dem Wort ,Finaoifolioverwaltern“ ein
Komma und die Wérter ,Betreibern multilateraler ldatssysteme oder Unter-
nehmen, die das Platzierungsgeschatft betreibegégingt.

bb)In Satz 1 Nummer 1 Buchstabe d wird das Wort ,uthagfch ein Komma ersetzt.

cc) In Satz 1 Nummer 1 Buchstabe e wird das Semikolmohddas Wort ,,und” er-
setzt.

dd)Satz 1 Nummer 1 Buchstabe e werden folgende Bumtstaund g angeflgt:

»f) bei Anlageberatern, Anlagevermittlern und Abkcsvermittlern, die nicht be-

fugt sind, sich bei der Erbringung von Finanzdiknstungen Eigentum oder Be-

sitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zsohaffen, und nicht auf eige-
ne Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln, eiraBaton 25 000 Euro, wenn

sie zusatzlich als Versicherungsvermittler nachRiehtlinie 2002/92/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 9. Dez@@b2riber Versicherungs-
vermittler (ABI. EU Nr. L 9, S. 3) in ein Registeingetragen sind und die Anfor-

derungen des Artikels 4 Abs. 3 der Richtlinie 2QQ2EG erfullen und
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g) bei Unternehmen, die Eigengeschafte auch admrdischen Derivatemarkten
und an Kassamarkten nur zur Absicherung dieseti®osn betreiben, das Fi-
nanzkommissionsgeschaft oder die Anlagevermitthwngfir andere Mitglieder
dieser Markte erbringen oder im Wege des EigenHhardie Marktbetreuer im
Sinne von § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 14 Buchstabe a&@fér andere Mitglieder dieser
Markte stellen, ein Betrag von 25 000 Euro, soférrdie Erfullung der Vertrage,
die diese Unternehmen an diesen Markten oder sediélandelssystemen schlie-
Ben, Clearingmitglieder derselben Markte oder Hesgsteme haften.”

ee)ln Satz 2 werden vor dem Wort ,Anlagevermittlersd&ort ,Anlageberater,” und
nach den Wartern ,zum Schutz der Kunden*® die Wdytelie eine Haftungssum-
me von mindestens 1 000 000 Euro fur jeden eineeBuhadensfall und eine Ge-
samtsumme von mindestens 1 500 000 Euro fur aHadmsfalle eines Kalender-
jahrs vorsehen,” eingefigt.

ff) Satz 2 wird der folgende Satz 3 angefugt:

»Satz 2 gilt fur Anlageberater und Anlagevermittléie zusatzlich als Versiche-
rungsvermittler nach der Richtlinie 2002/92/EG iim Begister eingetragen sind
und die Anforderungen des Artikels 4 Abs. 3 deRinie 2002/92/EG erflllen,
mit der MalRgabe entsprechend, dass eine Haftungsswon mindestens 500 000
Euro fur jeden einzelnen Schadensfall und eine @esamme von mindestens
750 000 Euro vorgesehen ist.”

b) Absatz 4 wird folgender Absatz 5 angefiigt:
»(5) Die Bundesanstalt muss dem Antragsteller elfr&aubnis binnen sechs Monaten
nach Einreichung der vollstandigen Unterlagen fiier Erlaubnisantrag nach § 32
Abs. 1 Satz 2 mitteilen, ob eine Erlaubnis ertilér versagt wird.”
13. 8 44 Abs. 1 wird wie folgt geéndert:
a) In Satz 2 Halbsatz 2 werden nach dem Wort ,Instdig¢ Woérter ,wesentliche Berei-
che” durch die Worter , Aktivitaten und Prozessesedrt und vor dem Punkt der

Klammerzusatz ,(Auslagerungsunternehmen)” eingefugt

b) In Satz 3 werden nach dem Wort ,Instituts” die Védrpoder Auslagerungsunterneh-
mens" eingeflgt.
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14. 8§ 44c wird wie folgt ge&ndert:

a) In Absatz 1 wird vor dem Wort ,,Geschéftsangelegéehé das Wort ,die” durch das
Wort ,alle” ersetzt.

b) Absatz 6 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»LAuf der Grundlage eines entsprechenden Ersuchensustandigen Behdrde eines
anderen Staats an die Bundesanstalt bestehenchidiasichtlich der Unternehmen
und Personen, bei denen Tatsachen die Annahmdemrtigjein, dass die Unternehmen
oder Personen in die Anbahnung, den Abschlussadexbwicklung von Bankge-
schéften oder Finanzdienstleistungen einbezogeh die in dem anderen Staat ent-
gegen einem dort bestehenden Verbot betriebenesbeacht werden.”

15. § 53b wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 2 werden Satz 2 folgende Satze 3 wmagéfigt:

.Fur den Fall, dass ein Unternehmen im Sinne desafdes 1 Satz 1 vertraglich gebunde-
ne Vermittler einzusetzen beabsichtigt, kann diad&sanstalt die zustandigen Stellen des
Herkunftsstaates ersuchen, ihr deren Namen miteatddie Bundesanstalt kann entspre-
chende Angaben veroffentlichen.”

b) An Absatz 3 wird folgender Satz 4 angefugt:

~Auf Betreiber eines multilateralen Handelssystedig,im Wege des grenziberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs im Inland einen Agganbieten, ist § 23 nicht anzuwen-
den.”

16. In 8 56 Abs. 2 Nr. 4 wird die Angabe ,8 25a AbsSatz 3,“ gestrichen.
17. Nach § 64h wird folgender § 64i angefiigt:
,8 64i Ubergangsvorschriften

(1) Fur ein Unternehmen, das am [Datum des Ittkedéns von Artikel 1] eine Erlaubnis
fur ein oder mehrere Bankgeschéfte oder Finanzdgstsingen im Sinne des 8 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 1 bis 4 hat, gilt die Erlaubnis flr dielageberatung als zu diesem Zeitpunkt
erteilt. FUr ein Unternehmen, das nicht unter 3&tlt, gilt die Erlaubnis fur die Anlage-
beratung ab diesem Zeitpunkt bis zur Entscheid@md@dndesanstalt als vorlaufig erteilt,
wenn es bis zum [Datum 3 Monate nach Inkrafttretam Artikel 1] einen vollstandigen
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Erlaubnisantrag nach 8§ 32 Abs. 1 Satz 1 und 2, su¥lerbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach 8§ 24 Abs. 4 in Verbindung mit § 32 AbSatz 3, stellt.

(2) Fur ein Unternehmen, das aufgrund der Ausdiedprler Definition der Finanzin-
strumente in 8 1 Abs. 11 am [Datum des Inkrafttreteon Artikel 1] zum Finanzdienst-
leistungsinstitut oder zur Wertpapierhandelsbarkliwgilt Absatz 1 Satz 2 entsprechend.

(3) Fur ein Unternehmen, das am [Datum des Ittkedéns von Artikel 1] eine Erlaubnis
fur die Anlagevermittlung hat, gilt die Erlaubni& fden Betrieb eines multilateralen Han-
delssystems als zu diesem Zeitpunkt erteilt, wenpi®zum [Datum 3 Monate nach In-
krafttreten von Artikel 1] einen vollstandigen Ertmisantrag nach 8§ 32 Abs. 1 Satz 1 und
2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnunghria24 Abs. 4 in Verbindung mit

§ 32 Abs. 1 Satz 3, stellt und die Bundesanstait dieht binnen drei Monaten nach Ein-
gang des vollstandigen Erlaubnisantrags widersprizie Bundesanstalt kann der Rege-
lung widersprechen, wenn sie im Falle eines orddmh Erlaubnisantrages nach 8§ 32 das
Recht hatte, die Erteilung der Erlaubnis nach gB%erweigern.

(4) Fur ein Unternehmen, das am [Datum des lttkedéns von Artikel 1] eine Erlaubnis
fur die Abschlussvermittlung hat, gilt fur die Hilanis zur Erbringung des Begebungsge-
schéafts Absatz 3 entsprechend.”
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Artikel 4
Anderung der Gewerbeordnung

8 34c der Gewerbeordnung in der Fassung der Bakachiung vom 22. Februar 1999
(BGBI. I S. 202), zuletzt geandert durch ...(BGB&.1...), wird wie folgt geéndert:

1. Inder Inhaltstibersicht wird in der Angabe zu 8 8d4ch dem Wort ,Makler,” das
Wort ,,Anlageberater,” eingeflgt.

2. § 34c wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 1 Buchstabe b werden das Wort ,veatnittdurch das Wort ,ver-
mittelt®, das Wort ,oder* durch ein Komma, das Wgrachweisen,” durch das
Wort ,nachweist” ersetzt und der Halbsatz ,,oderagdberatung im Sinne der
Bereichsausnahme des § 2 Abs. 6 Nr. 8 des Kreditvgesetzes betreibt,” ange-
fugt.

b) In Absatz 5 Nummer 3 werden nach dem Wort ,Vétomngstatigkeiten” die
Wodrter ,oder Anlageberatung” eingefiigt.

Artikel 5
Anderung des Gesetzes liber Unterlassungsklagen
bei Verbraucherrechts- und anderen Verstéf3en

Das Unterlassungsklagengesetz in der Fassung #anB@nachung vom 27. August
2002 (BGBI. I S. 3422, ber. S. 4346) wird wie fodgtandert:

1. Nach § 2a wird folgender § 2b eingefligt:

.8 2b
Unterlassungsanspruch bei Versto3en gegen Vorsshder Richtlinie Gber Markte
fur Finanzinstrumente

(1) Wer gegen die Vorschriften zur UmsetzungRiehtlinie 2004/39/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 21. Aji# Bber Markte fur Finanzin-
strumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EW@ 93/6/EWG des Rates und
der Richtlinie 2000/12/EG des Europdaischen Parlasnemd des Rates und zur Auf-
hebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI.lMEGL 145 S. 1) verstol3t, kann
von Verbraucherzentralen und anderen Verbrauchaiwelen, die mit 6ffentlichen
Mitteln gefordert werden, auf Unterlassung in Angr genommen werden.”
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(2) 82 Abs. 3 gilt entsprechend.”
2. 813 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird nach den Wortern ,den nach”Aligabe ,8 2b Abs. 1,“ einge-
fugt.

b) In Absatz 1 Nr. 1 wird das Wort ,,oder” durch éiomma ersetzt und nach der
Angabe , § 2“ das Wort ,oder” und die Angabe , 8 Zhgefligt.

Artikel 6
Anderung des Einlagensicherungs- und Anlegerentschigungsgesetzes

Das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigusgsges vom 16 Juli 1998 (BGBI. |
S. 1842), zuletzt geandert durch ...(BGBI. | S. ...[ydwvie folgt geéndert:

In 8§ 13 Abs. 2 Satz 2 wird die Angabe ,oder Demviah Sinne des 8 1 Abs. 11 Satz 4
Nr. 5 des Gesetzes uber das Kreditwesen* gestrichen

Artikel 7
Anderung des Verkaufsprospektgesetzes

Das Verkaufsprospektgesetz in der Fassung der Bekachung vom 09. September
1998 (BGBI. | S. 2701), zuletzt gedndert durch ...@8G S. ...), wird wie folgt gean-
dert:

Nach § 8f Absatz 2 Nummer 8 wird folgende Numman§efiigt:

»9. Vermogensanlagen im Sinne des Absatzes 1,atidem 1. Juli 2005 verauf3ert wur-
den und nach dem 1. Juli 2005 6ffentlich auf eiddankt angeboten werden, der regel-
mallig stattfindet, geregelte Funktions- und Zughedsgungen hat, fur das Publikum
unmittelbar oder mittelbar zuganglich ist und urtter Verantwortung seines Betreibers
steht.”
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Artikel 8
Anderung der Borsenzulassungsverordnung

Die Borsenzulassungsverordnung in der Fassung elaritmachung vom 9. September
(BGBI I, S. 2832), zuletzt geandert durch Artikedlds Gesetzes vom 22. Juni 2005
(BGBI. I, S. 1698) wird wie folgt geandert:

1. Im Titel dieser Verordnung, in der Ubersichtizr Angabe zum ersten Kapitel, in
der Uberschrift zum ersten Kapitel sowie in der2§8os. 1 Satz 2, 54 Abs. 4, 62, 67
Abs. 1, 69 Abs. 1 und Absatz 2 Satz 2 wird das \aoritlichen* durch das Wort
.Regulierten” ersetzt.

2. In der Ubersicht wird in der Angabe zu § 62 imden 88 3 Abs. 2, 5 Abs. 2, 9
Abs. 1 Nr. 1, 11 Abs. 2, 12 Abs. 1 Nr. 1, 48 Ab$d&z 2 und im selben Satz in
Nummer 7 Buchstabe b), 48a, 49, 51, 54 Abs. 4,&6 Sund Satz 2, 58 Satz 1 und
Satz 2, 59, 60, 61 Abs. 3, 64 Abs. 1 und AbsaB52Abs. 2 und Absatz 3 sowie in
§ 70 Abs. 2 und Absatz 3 wird das Wort ,Zulassutejkes durch das Wort ,Bun-
desanstalt* ersetzt.

3. In 8 2 Abs. 4 wird das Wort ,Zulassungsstellatah die Worte ,Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt)“tetse

4. In 89 Abs. 2 Nr. 2 werden die Worte ,amtlicitied” durch die Worte ,an einem
organisierten Markt zugelassen sind (Amtliche Natig)" ersetzt.

5. In 89 Abs. 2 Nr. 3 werden jeweils die Wdrtemghich* durch die Worter ,,an einer
Borse* ersetzt.

6. In 8§ 11 Abs. 2 werden die Worte ,Markt im Sirdes § 2 Abs. 1 des Wertpapier-
handelsgesetzes" durch ,organisierten Markt"* etsetz

7. In810undin 8§ 12 Abs. 2 wird das Wort ,antiligestrichen.

8. In 8§ 62 werden die Worte ,den Zulassungsstelteirth die Worte ,der Bundesan-
stalt” ersetzt.

9. In 8§67 Abs. 2 wird nach den Wortern ,amtlicidotierung” die Woérter ,oder an
einer Borse in einem Drittstaat” eingefligt.

10. § 52 wird wie folgt gefasst:
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,Die Einfihrung der Wertpapiere darf friihestenglam auf die erste Veroffentli-
chung des Prospekts oder, wenn kein Prospekt zdffeetlichen ist, der Veroffentli-
chung der Zulassung folgenden Werktag erfolgen.*

Artikel 9
Anderung des Handelsgesetzbuchs

Im Handelsgesetzbuch in der im BundesgesetzbldttlT&sliederungsnummer 4100-1,
verotffentlichten bereinigten Fassung, zuletzt geéndurch Artikel 2 des Gesetzes vom
12. Juli 2006 (BGBI. | S. 1461) werden in § 342lsAP Satz 2 die Worte ,amtlichen
oder geregelten® durch ,Regulierten” ersetzt.

Artikel 10
Anderung des Aktiengesetzes

Im Aktiengesetz, in der Fassung der Bekanntmackong9. Juni 1965 ( BGBI |, S.
1089), zuletzt ge&ndert durch Zuletzt geandertidértikel 6 des Gesetzes vom 8.7.2006
(BGBI I, S. 1426) werden jeweils in den 88 142 Abs256 Abs. 7 Satz 1 und 261a wer-
den jeweils die Worter ,amtlichen oder geregeltdafch ,Regulierten” ersetzt.

Artikel 11
Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Im Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz in derdragder Bekanntmachung vom 22.
April 2003 (BGBI I, S. 1302), zuletzt geandert dutkrt. 4b des Gesetzes vom 22. Sep-
tember 2005 (BGBI. I, S. 2809) werden in § 17d AbSatz 1 die Worter ,amtlichen o-
der geregelten” durch ,Regulierten” ersetzt.

Artikel 12
Ruckkehr zum einheitlichen Verordnungsrang

Die auf Artikel 8 beruhenden Teile der Borsenzulagsverordnung kénnen auf Grund der
Erméachtigung nach 8 34 des Borsengesetzes durdtidReordnung geandert werden.
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Artikel 13
In-Kraft-Treten

88 9 und 34 in Artikel 1 treten am 1. Januar 200Rraft. Die Ubrigen Vorschriften dieses
Gesetzes treten am 1. November 2007 in Kraft.



